
 

 

 

เนอ 

 

 

 

 

 

 

 

รายการความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เก่ียวกับรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์และรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

 

ของ 

 

บริษัท เอกแสง เวนเจอร์ส จ ากัด 

 

เสนอต่อ 

 

 

ผู้ถือหุ้นของบริษัท อีซ่ึน แอนด์ โค จ ากัด (มหาชน) 

 

จัดท ำโดย 

 

 
 

บริษัท เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ากัด 
 

 

5 มิถุนายน 2567 



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั     บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 

 

 
   
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั  1 

สารบญั 
บทสรปุผู้บริหาร ..................................................................................................................................................... 8 

1. ลกัษณะและรายละเอียดของรายการได้มาซ่ึงสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ....................................... 20 

วตัถุประสงคแ์ละทีม่ำของรำยกำร ....................................................................................................................... 20 
ประเภทและขนำดของรำยกำร ............................................................................................................................ 26 
ขนำดรำยกำรและกำรค ำนวณขนำดรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัย ์.............................................................................. 28 
วนั เดอืน ปี ทีเ่กดิรำยกำร .................................................................................................................................. 32 
คู่สญัญำทีเ่กีย่วขอ้งและควำมสมัพนัธร์ะหว่ำงคู่สญัญำ ......................................................................................... 32 
รำยละเอยีดของสนิทรพัย ์................................................................................................................................... 35 
มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน .................................................................................................................................. 62 
เกณฑท์ีใ่ชใ้นกำรก ำหนดมลูค่ำสิง่ตอบแทน ......................................................................................................... 63 
แหล่งเงนิทุน ...................................................................................................................................................... 63 
เงือ่นไขในกำรเขำ้ท ำรำยกำร .............................................................................................................................. 63 

2. ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของรายการต่อบริษทัฯ .............................................................................. 64 

วตัถุประสงคแ์ละทีม่ำของกำรเขำ้ท ำรำยกำร ....................................................................................................... 64 
ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของกำรเขำ้ท ำรำยกำร ............................................................................................................... 64 
ควำมเสีย่งของกำรท ำรำยกำร ............................................................................................................................. 67 
ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของกำรไม่ท ำรำยกำร ................................................................... Error! Bookmark not defined. 
ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยจำกกำรท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั .................................................................................. 73 

3. ความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขของรายการได้มาซ่ึง
สินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ................................................................................................................. 74 

3.1 วธิมีลูค่ำตำมบญัช ี(Book Value Approach หรอื BV) ................................................................................... 76 
3.2 วธิปีรบัปรงุมลูค่ำตำมบญัช ี(Adjusted Book Value Approach หรอื ABV) .................................................... 76 
3.3 วธิเีปรยีบเทยีบกบัอตัรำส่วนในตลำด (Market Comparable Approach) ....................................................... 77 
วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำตำมบญัช ี(Price-to-Book Value Approach หรอื P/BV) ............... 78 
วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนรำคำตอ่ก ำไรสุทธ ิ(Price to Earnings Ratio Approach หรอื P/E) .............................. 78 
วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนมลูค่ำบรษิทัต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษเีงนิได ้ค่ำเสื่อมรำคำ และ
ค่ำตดัจ ำหน่ำย (EV/EBITDA Ratio Approach หรอื EV/EBITDA) ...................................................................... 79 
3.4 วธิคีดิลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach หรอื DCF) ........................................................ 80 

4. สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ................................................................................................ 92 

-เอกสำรแนบ- ..................................................................................................................................................... 97 
 



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั     บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 

 

 
   
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั  2 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-หน้าเปล่า- 
 



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั     บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 

 

 
   
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั  3 

ค านิยาม 

ค ำย่อ หมำยถงึ 
บรษิทัฯ หรอื EASON บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 
กลุ่มบรษิทัฯ บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) บรษิทัย่อย และบรษิทั

ร่วมของบรษิทัฯ 
EH บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 
EE บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั 
EV บรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั 
EKV บรษิทั อ ีแอนด ์เค เวนเจอรส์ จ ำกดั 
EKH บรษิทั อ ีแอนด ์เค โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 
KOI บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั 
KOI Café Group หรอื KOI Café Group (S) Pte, 
Ltd. หรอื บรษิทั โคอ ิคำเฟ่ กรุ๊ป (เอส) พทีอี.ี แอล
ทดี.ี 

บริษัทพันธมิตรทำงกำรค้ำจำกประเทศสิงคโปร์ โดย  KOI 
Café Group ด ำเนินธุรกิจในกำรเป็นเจ้ำของแบรนด์ชำนม
ไขมุ่ก KOI Thé ทัว่โลก  

KOI Café  ชื่อแบรนดข์อง KOI Thé ในอดตี 
ธุรกรรมหลกั ธุรกรรมหลกัสำมำรถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 รำยกำร ดงันี้ 

1. บรษิทัฯ จะรบัโอนกจิกำรทัง้หมดของ EV ผ่ำน EE มูลค่ำ
รวม 248.40 ลำ้นบำท โดยวธิ ีEBT  

2. บรษิทัฯ จะใหเ้งนิกูย้มืแก่ KOI ผ่ำน EE มลูค่ำรวม 35.64 
ลำ้นบำท 
 

รวมมลูค่ำธุรกรรมทัง้สิน้ 284.04 ลำ้นบำท 

ส ำนักงำน ก.ล.ต. ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์ 
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ หรอื IFA บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั หรอื S14 Advisory 
พ.ร.บ.มหำชนฯ พระรำชบญัญตับิรษิทัมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีไ่ดม้ี

แกไ้ขเพิม่เตมิ)  
ประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึง่สนิทรพัย ์ ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง

หลกัเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่มนีัยส ำคญัที่เขำ้ข่ำยเป็นกำร
ไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย์ ลงวนัที ่31 สงิหำคม 2551 
และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
ที ่บจ/ป 21-01 เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏบิตักิำรของ
บริษัทจดทะเบียนในกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ 
พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลำคม 2547 และประกำศทีเ่กีย่วขอ้ง 

ประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ.21/2551 เรื่อง 
หลกัเกณฑ์ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน ฉบบัลงวนัที่ 
31 สงิหำคม 2551 (และตำมทีไ่ดแ้ก้ไขเพิม่เตมิ) และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องกำร
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ค ำย่อ หมำยถงึ 
เปิดเผยข้อมูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนใน
รำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ฉบบัลงวนัที ่19 พฤศจกิำยน 
2546 (และตำมทีไ่ดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ) 

Net Tangible Asset หรอื NTA มลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ
Entire Business Transfer หรอื EBT หรอื ธุรกรรม 
EBT 

กำรโอนกจิกำรทัง้หมด 

Weighted Average Cost of Capital หรอื WACC ตน้ทุนทำงกำรเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนัก  
Price to Book Value หรอื P/BV Ratio หรอื P/BV อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำตำมบญัช ี
Price to Earnings Ratio หรอื P/E Ratio หรอื P/E อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธ ิ
EV/EBITDA Ratio หรอื EV/EBITDA อัตรำส่วนมูลค่ำบริษัทต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหัก

ดอกเบีย้จ่ำย ภำษเีงนิได ้ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 
Book Value Approach หรอื BV วธิปีระเมนิมลูค่ำทำงบญัช ี
Adjusted Book Value Approach หรอื BV วธิปีระเมนิมลูค่ำโดยกำรปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัช ี
Market Comparable Approach วธิปีระเมนิมลูค่ำโดยกำรเปรยีบเทยีบกบัอตัรำส่วนในตลำด 
Discounted Cash Flow หรอื DCF วธิปีระเมนิมลูค่ำโดยกำรคดิลดกระแสเงนิสด 
Discount Lack of Marketability หรอื DLOM กำรปรบัปรุงส่วนลดทำงดำ้นสภำพคล่อง 
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วันที่ 5 มิถุนำยน 2567 

เร่ือง ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกับรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์และรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัท อีซึ่น แอนด์ โค จ ำกัด (มหำชน) 

เรียน คณะกรรมกำรตรวจสอบและผู้ถือหุ้น  

 บริษัท อีซึ่น แอนด์ โค จ ำกัด (มหำชน) 

อ้ำงถึง   

1. มติที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่ 3/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 14 พฤษภำคม 2567 

2. สำรสนเทศของบริษัทฯ เกี่ยวกับกำรเข้ำท ำรำยกำรกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันฉบับวันที่ 13 พฤศจิกำยน 2566 

3. ร่ำงสัญญำกำรรับโอนกิจกำรทั้งหมดระหว่ำง EE และ EV มูลค่ำ 248.40 ล้ำนบำท 

4. ร่ำงสัญญำเงินกู้ระหว่ำงบริษัทฯ และ EE มูลค่ำ 175.00 ล้ำนบำท 

5. ร่ำงสัญญำเงินกู้ระหว่ำง EE และ KOI (เงินกู้ยืมกรรมกำรซึ่งเป็นรำยกำรที่เกิดขึ้นกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของ
บริษัทฯ โดยมีมูลค่ำ 35.64 ล้ำนบำท) 

6. งบกำรเงินประจ ำปี 2563 ถึงปี 2566 ของบริษัท โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกัด (KOI) ตรวจสอบโดยบริษัท 
สอบบัญชีธรรมนิติ จ ำกัด 

7. งบกำรเงินสอบทำนรวม ณ วันที่ 31 มีนำคม 2567 ของบริษัท อีซึ่น แอนด์ โค จ ำกัด (มหำชน) สอบทำนโดย
บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จ ำกัด 

8. รำยกำรสรุปข้อมูลยอดขำยประจ ำปีของแต่ละสำขำของ KOI ระหว่ำงปี 2563 ถึงปี 2566 ข้อมูลและเอกสำร
อ่ืนๆ ที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำรและเจ้ำหน้ำที่ที่เกี่ยวข้องของ KOI 

ตำมมติที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท อีซึ่น แอนด์ โค จ ำกัด (มหำชน) (“EASON” หรือ “บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 

เมื่อวันที่ 14 พฤษภำคม 2567 มีมติเห็นชอบให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพ่ือพิจำรณำอนุมัติให้เงินกู้ยืมแก่

บริษัท อีซึ่น เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ำกัด (“EE”) (บริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.96) มูลค่ำรวม 175.00 ล้ำนบำท และ

ช ำระค่ำหุ้นเพิ่มทุนแก่ EE มูลค่ำรวม 110.00 ล้ำนบำท มูลค่ำรวมทั้งสิ้น 285.00 ล้ำนบำท โดยมีวัตถุประสงค์กำรใช้เงิน

ดังน้ี 

1. EE จะด ำเนินกำรรับโอนกิจกำรทั้งหมดจำกบริษัท เอกแสง เวนเจอร์ส จ ำกัด (“EV”) ซึ่งรวมถึงทรัพย์สิน 

หน้ีสิน สิทธิ หน้ำที่ และควำมรับผิดชอบทั้งหมดของ EV ที่มีอยู่ในปัจจุบันและอนำคต มูลค่ำรวม 248.40 

ล้ำนบำท ด้วยวิธีกำรโอนกิจกำรทั้งหมด (“Entire Business Transfer” หรือ “EBT” หรือ “ธุรกรรม EBT”)  

2. EE จะด ำเนินกำรให้เงินกู้ยืมแก่บริษัท โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกัด (“KOI”) ซึ่งเป็นบริษัทที่มีกำร

ประกอบธุรกิจภำยใต้กลุ่มของ EV มูลค่ำรวม 35.64 ล้ำนบำท (“ธุรกรรมกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน

ของ EE แก่ KOI”) โดยวัตถุประสงค์ในกำรให้เงินกู้ยืมในครั้งน้ีคือเพ่ือให้ KOI ท ำกำรช ำระเงินกู้ยืมแก่

เจ้ำหน้ีปัจจุบันที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ จำกกำรเข้ำท ำรำยกำรในครั้งน้ี ได้แก่ (1) บริษัท เอก

แสง โฮลดิ้งส์ จ ำกัด และ (2) นำยณัฐพล เอกแสงกุล ดังนั้น EE จึงมีควำมจ ำเป็นต้องให้เงินกู้ยืมแก่ KOI 

เพ่ือไม่ให้เกิดควำมเสี่ยงที่จะเกิดรำยกำรเกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ในอนำคต 

ทั้งน้ี มูลค่ำรวมทั้งสิ้นของสองธุรกรรมจะเท่ำกับ 284.04 ล้ำนบำท 
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กำรเข้ำท ำรำยกำรดังกล่ำวถือเป็นกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 

20/2551 เร่ืองหลักเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่มีนัยส ำคัญที่เข้ำข่ำยเป็นกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ ลงวันที่ 31 

สิงหำคม 2551 และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่ บจ/ป 21-01 เร่ืองกำรเปิดเผยข้อมูล

และกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียนในกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวันที่ 29 ตุลำคม 2547 

และประกำศที่เกี่ยวข้อง ซึ่งเมื่อค ำนวณมูลค่ำของขนำดรำยกำรแล้วจะได้มูลค่ำสูงสุดจำกกำรค ำนวณตำมเกณฑ์มูลค่ำ

รวมของสิ่งตอบแทน คิดเป็นร้อยละ 20.65 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไม่มีรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์ที่

เกิดขึ้นระหว่ำง 6 เดือนก่อนวันที่มีกำรตกลงเข้ำท ำรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์รำยกำรน้ี ดังนั้น รำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์

ของบริษัทฯ คิดเป็นร้อยละ 20.65 ซึ่งมีขนำดรำยกำรเกินกว่ำร้อยละ 15.00 แต่ต ่ำกว่ำร้อยละ 50.00 ดังนั้น บริษัทฯ มี

หน้ำที่ต้องจัดท ำรำยงำนและเปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และต้องจัดส่งหนังสือแจ้งแก่ผู้ถือหุ้น

ภำยใน 21 วัน นับตั้งแต่วันที่เปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลักทรัพย์ 

นอกจำกน้ี รำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์ดังกล่ำวข้ำงต้นถือเป็นรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันตำมประกำศคณะกรรมกำร

ก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 21/2551 เร่ืองหลักเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหำคม 2551 และ

ประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่ บจ/ป 22-01 เร่ืองกำรเปิดเผยข้อมูลและกำรปฏิบัติกำรของ

บริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกำยน 2546 โดยมีมูลค่ำกำรเข้ำท ำรำยกำร

รวมทั้งสิ้น 284.04 ล้ำนบำท โดยมูลค่ำของกำรเข้ำท ำรำยกำรสำมำรถแยกได้เป็นสองธุรกรรม ดังน้ี  

1. กำรเข้ำท ำธุรกรรมเพ่ือรับโอนกิจกำรทั้งหมดของ EV มำให้กับ EE ด้วยวิธี EBT ที่มูลค่ำรวม 248.40 ล้ำน

บำท (“ธุรกรรม EBT”) โดยสำมำรถค ำนวณขนำดของรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันของธุรกรรม EBT ได้ร้อยละ 

23.02 ของมูลค่ำสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ และ  

2. กำรเข้ำท ำธุรกรรมกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินของ EE แก่ KOI มูลค่ำรวม 35.64 ล้ำนบำท โดย

วัตถุประสงค์เพ่ือให้ KOI น ำเงินกู้ยืมที่ได้รับจำก EE ไปช ำระหน้ีเงินกู้ยืมแก่ผู้ถือหุ้นเดิมของ KOI ซึ่งมีกำรถือ

หุ้นทั้งทำงตรงและทำงอ้อม ประกอบไปด้วย (1) บริษัท เอกแสง โฮลดิ้งส์ จ ำกัด และ (2) นำยณัฐพล เอกแสง

กุล ซึ่งผู้ถือหุ้นทั้งสองเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ โดยมีกำรถือหุ้นในบริษัทฯ ร้อยละ 33.85 และร้อย

ละ 0.51 ตำมล ำดับ โดยสำมำรถค ำนวณขนำดของรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันส ำหรับธุรกรรมกำรให้ควำม

ช่วยเหลือทำงกำรเงินของ EE แก่ KOI ได้ร้อยละ 3.30 ของมูลค่ำสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ  

มูลค่ำรวมทั้งสิ้นของกำรท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันจะเท่ำกับ 284.04 ล้ำนบำท 

ดังนั้น เมื่อคิดรวมขนำดรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันของธุรกรรมที่ 1 และ ธุรกรรมที่ 2 จะได้ขนำดรำยกำรที่เกี่ยว

โยงกันคิดเป็นร้อยละ 26.33 ของมูลค่ำสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ซึ่งมำกกว่ำ 20 ล้ำนบำท และมำกกว่ำร้อย

ละ 3.00 ของมูลค่ำสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ ซึ่งถือเป็นรำยกำรขนำดใหญ่ ทั้งน้ี เมื่อนับรวมรำยกำรที่เกี่ยว

โยงกันที่เกิดขึ้นระหว่ำง 6 เดือนก่อนวันที่มีกำรตกลงเข้ำท ำรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์รำยกำรน้ี โดยนับรวมรำยกำรที่

เกี่ยวโยงกันกับบริษัท โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกัด (“KOI”) ซึ่งได้รับควำมเห็นชอบจำกที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ 

ครั้งที่ 4/2566 เมื่อวันที่ 13 พฤศจิกำยน 2566 (ธุรกรรมกำรให้เช่ำพื้นที่และบริกำรรับฝำกสินค้ำ) ซึ่งมีมูลค่ำเท่ำกับ 

12.16 ล้ำนบำท หรือมีขนำดรำยกำรเท่ำกับร้อยละ 1.24 ของมูลค่ำสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ จะสำมำรถ

ค ำนวณขนำดของรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันรวมทั้งหมดเป็นร้อยละ 27.57 ของมูลค่ำสินทรัพย์ที่มีตัวตนสุทธิของบริษัทฯ  
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ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้ำที่ดังต่อไปน้ี 

1) เปิดเผยสำรสนเทศเกี่ยวกับรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันต่อตลำดหลักทรัพย์ฯ  

2) ได้รับกำรอนุมัติกำรเข้ำท ำรำยกำรดังกล่ำวจำกคณะกรรมกำรบริษัท 

3) แต่งตั้งที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ เพ่ือให้ควำมเห็นเกี่ยวกับรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

4) จัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นแก่ผู้ถือหุ้นเป็นกำรล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 14 วัน โดยมีสำรสนเทศอย่ำง

น้อยตำมที่ก ำหนดไว้ในประกำศรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน และได้รับอนุมัติจำกที่ประชุมถือหุ้นในกำรเข้ำท ำ

รำยกำรดังกล่ำว ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มำประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียเป็นฐำนในกำรนับคะแนน  

ทั้งน้ี ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ได้แต่งตั้งบริษัท เอส 14 แอดไวเซอรี่ จ ำกัด (“S14 Advisory” หรือ “ที่

ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ”) เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเพ่ือให้ควำมเห็นที่เป็นอิสระต่อรำยกำรดังกล่ำว  

S14 Advisory ในฐำนะที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระที่ได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับ

หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ และเป็นอิสระจำกบริษัทฯ ได้พิจำรณำและศึกษำข้อมูลดังกล่ำวด้วยควำมรอบคอบและ

สมเหตุสมผลตำมมำตรฐำนของผู้ประกอบวิชำชีพพึงกระท ำ โดยค ำนึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นรำยย่อยของบริษัทฯ 

เป็นส ำคัญ ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐำนว่ำข้อมูลและเอกสำรทั้งหมดที่ได้รับจำกบริษัทฯ 

KOI และผู้ที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งข้อมูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชนและข้อมูลอ่ืนๆ ที่เกี่ยวข้อง ตลอดจนจำกกำรสัมภำษณ์

ผู้บริหำรของ KOI มีควำมเป็นจริง ถูกต้อง และครบถ้วน โดยไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงใดๆ ในสำระส ำคัญและไม่มี

เหตุกำรณ์ที่ได้เกิดขึ้น หรือก ำลังจะเกิดขึ้น หรือมีควำมเป็นไปได้ว่ำจะเกิดขึ้นที่อำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อผล

ประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ ตลอดจนกำรพิจำรณำจำกสภำวะแวดล้อมทำงเศรษฐกิจและข้อมูลที่

เกิดขึ้นในขณะท ำกำรศึกษำเท่ำนั้น หำกปัจจัยดังกล่ำวข้ำงต้นมีกำรเปลี่ยนแปลงจำกปัจจุบันอย่ำงมีนัยส ำคัญ อำจส่งผล

กระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อกำรท ำรำยกำรของบริษัทฯ ในครั้งน้ี รวมถึงส่งผลกระทบต่อบริษัทฯ และกำรตัดสินใจของผู้

ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้ ดังนั้น กำรให้ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจึงไม่อำจยืนยันผลกระทบที่อำจเกิดขึ้น

อย่ำงมีนัยส ำคัญต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในภำยหน้ำได้ อย่ำงไรก็ตำม ควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงิน

อิสระในครั้งน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ควำมเห็นแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อกำรเข้ำท ำรำยกำรดังรำยละเอียดข้ำงต้นเท่ำนั้น 

โดยกำรตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติส ำหรับกำรเข้ำท ำรำยกำรในครั้งน้ีจะอยู่ในดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็น

ส ำคัญ ทั้งน้ี กำรให้ควำมเห็นน้ีมิได้เป็นกำรรับรองผลส ำเร็จของกำรเข้ำท ำรำยกำรต่ำงๆ รวมถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึ้น 

และที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไม่ต้องรับผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรเข้ำท ำรำยกำรดังกล่ำวไม่ว่ำ

โดยทำงตรงหรือทำงอ้อม ซึ่งควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีดังต่อไปน้ี



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั     บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 
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บทสรปุผู้บริหาร 

ที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัท อีซึ่น แอนด์ โค จ ำกดั (มหำชน) (บรษิัทฯ หรอื EASON) ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อ
วนัที ่14 พฤษภำคม 2567 ไดม้มีตเิหน็ชอบใหเ้สนอต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อเขำ้ท ำธุรกรรมไดม้ำซึ่งสนิทรพัย ์และ
รำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั เพื่อใหไ้ดม้ำซึง่สดัส่วนกำรถอืหุน้ทำงตรงในบรษิทั อ ีแอนด ์เค เวจเจอรส์ จ ำกดั (“EKV”) รอ้ยละ 
70.59 และได้มำซึ่งสัดส่วนกำรถือหุ้นทำงอ้อมในบริษัท โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกัด  (“KOI”) ที่ร้อยละ 35.99 
(สำมำรถดูรำยละเอยีดไดท้ี่หวัขอ้ภำพรวมโครงสร้ำงกำรถอืหุน้ก่อนและหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรไดใ้นหน้ำ  14-15) ซึ่ง 
KOI เป็นบรษิทัทีอ่ยู่ภำยใต้กำรด ำเนินงำนและบรหิำรของ บรษิทั เอกแสง เวนเจอร์ส จ ำกดั (“EV”) ซึ่ง EV มผีูถ้อืหุน้
รำยใหญ่คอืกลุ่มครอบครวัเอกแสงกุล ซึง่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ทัง้นี้ มลูค่ำทรพัยส์นิภำยใต ้EV จำกกำร
ประเมินโดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจะมีมูลค่ำอยู่ในช่วงระหว่ำง 234.44 ล้ำนบำทถึง 342.03 ล้ำนบำท โดยมี
รำยละเอยีดขัน้ตอนกำรด ำเนินกำร และวตัถุประสงคข์องวำระต่ำงๆ เพื่อน ำเสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดงันี้ 

 ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อพจิำรณำอนุมตัิ
เงนิให้กู้ยมืมูลค่ำรวม 175.00 ล้ำนบำท และช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนมูลค่ำรวม 110.00 ล้ำนบำทแก่บรษิทั อีซึ่น เอ็นเตอร์
ไพรส์ จ ำกัด (“EE”) คิดเป็นมูลค่ำรวมทัง้สิ้น 285.00 ล้ำนบำท โดย EE เป็นบริษัทจัดตัง้ใหม่ด้วยทุนจดทะเบียน 
500,000 บำท โดยบริษัทฯ จะถือหุ้นใน EE ร้อยละ 99.96 ของทุนจดทะเบียนทัง้หมดที่ช ำระแล้วของ EE ทัง้นี้  
แหล่งที่มำของเงนิทุนส ำหรบักำรใหเ้งนิกู้ยมืและช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนจะมำจำกเงนิสดของบรษิทัฯ โดย ณ วนัที ่31 
มนีำคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดอยู่เท่ำกบั 470.09 ลำ้นบำท 

วตัถุประสงคก์ำรใชเ้งนิสำมำรถแบ่งไดเ้ป็น 2 รำยกำรตำมแผนภำพทำงดำ้นล่ำง ซึง่มรีำยละเอยีดดงันี้ 

 
1. เพื่อให ้EE เขำ้ท ำรำยกำรรบัโอนกจิกำรทัง้หมดจำก EV ซึ่งรวมถงึทรพัย์สนิ หนี้สนิ สทิธ ิหน้ำที่ 

และควำมรบัผดิชอบทัง้หมดของ EV ที่มอียู่ มูลค่ำรวม 248.40 ล้ำนบำท ด้วยวธิกีำรโอนกจิกำร
ทัง้หมด (“Entire Business Transfer” หรอื “EBT” หรอื “ธุรกรรม EBT”)  

2. เพื่อให ้EE ใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI ซึ่งเป็นบรษิทัทีม่กีำรประกอบธุรกจิภำยใต้กลุ่มของ EV มูลค่ำรวม 
35.64 ล้ำนบำท (“ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิของ EE แก่ KOI”) โดยวตัถุประสงค์
เพื่อให ้KOI น ำเงนิกู้ยมืทีไ่ดร้บัจำก EE ไปช ำระเงนิกู้ยมืแก่ผูถ้อืหุน้เดมิของ KOI โดยมกีำรถอืหุน้
ทัง้ทำงตรงและทำงอ้อม ไดแ้ก่ (1) บรษิทั เอกแสง โฮลดิ้งส ์จ ำกดั ทีมู่ลค่ำเงนิกู้ยมืจ ำนวน 32.40 
ลำ้นบำท และ (2) นำยณฐัพล เอกแสงกุล ทีม่ลูค่ำเงนิกูย้มืจ ำนวน 3.24 ลำ้นบำท ซึง่ผูถ้อืหุน้ทัง้สอง
เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ  

ในปัจจุบนั KOI มีเงินกู้ยืมจำกผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลเกี่ยวโยงกันจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ 
ดงันัน้ EE จงึมคีวำมจ ำเป็นตอ้งใหเ้งนิกูย้มืแก่ KOI เพื่อไม่ใหเ้กดิควำมเสีย่งทีจ่ะเป็นรำยกำรทีเ่กีย่ว
โยงกนัของบรษิทัฯ ในอนำคต 
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ทัง้นี้ ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิของ EE แก่ KOI จะถูกนับรวมกบักำรค ำนวณขนำดรำยกำร
ไดม้ำซึง่สนิทรพัยใ์นครัง้นี้ เน่ืองจำกหำกมธีุรกรรมรำยกำรใดรำยกำรหนึ่งจำกสองรำยกำรนี้ไม่เกดิขึน้จะไม่มกีำรเขำ้ท ำ
รำยกำรในครัง้นี้ ดงันัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรทัง้สองธุรกรรมจะมมีลูค่ำรวมทัง้สิน้ 284.04 ลำ้นบำท  

นอกจำกนี้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้มวีตัถุประสงค์เพื่อเพิม่ขอบเขตในกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิทัฯ และ
ส่งเสรมิกลยุทธ์ของบรษิัทฯ เพื่อกำรกระจำยควำมเสีย่งจำกธุรกิจผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมไปในอุตสำหกรรม
อื่นๆ ทีม่ศีกัยภำพ ซึง่รวมถงึอุตสำหกรรมอำหำรและเครื่องดื่ม โดยสำมำรถสรุปรำยละเอยีดกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดด้งันี้ 

รายละเอียดของรายการ 

ลกัษณะธรุกรรม กำรรบัโอนกจิกำรทัง้หมดของ EV ดว้ยวธิ ีEntire Business Transfer (EBT) 
ผู้รบัโอน บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั (EE) (บรษิทัย่อยทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 99.96) 
ผู้โอน บรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั (EV) 
คู่สญัญา ผูโ้อนและผูร้บัโอน 
มูลค่ารวมของรายการ มูลค่ำรวมของกำรเขำ้ท ำรำยกำรทัง้สิ้น 284.04 ล้ำนบำท โดยสำมำรถแบ่งตำมวตัถุประสงค์

กำรใชเ้งนิไดด้งันี้ 
1. EE จะรับโอนทัง้กิจกำรทัง้หมดจำก EV มูลค่ำรวม 248.40 ล้ำนบำท ด้วยวิธี Entire 

Business Transfer (EBT) 
2. EE จะใหเ้งนิกูย้มืแก่ KOI มลูค่ำรวม 35.64 ลำ้นบำท 

ทัง้นี้ ในปัจจุบนั KOI มเีงนิกูย้มืจำกผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ จำกกำรเขำ้
ท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงในครัง้นี้ ดงันัน้ EE จงึมคีวำมจ ำเป็นต้องใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI เพื่อใหไ้ด้
สทิธใินกำรเป็นเจ้ำของเงนิกู้ยมืในส่วนดงักล่ำวและป้องกนัไม่ใหเ้กดิเป็นรำยกำรเกี่ยวโยงกนั
ของบรษิทัฯ ในอนำคต (บุคคลเกี่ยวโยงที่ใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI ก่อนกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ 
ไดแ้ก่ บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั และนำยณฐัพล เอกแสงกุล) 

แหล่งเงินทุน บรษิทัฯ จะใชก้ระแสเงนิสดภำยในบรษิทัฯ ในกำรช ำระเงนิ ซึง่ประกอบไปดว้ยเงนิกูย้มืจ ำนวน 
175.00 ล้ำนบำท และกำรช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนแก่ EE จ ำนวน 110.00 ล้ำนบำท เป็นมูลค่ำรวม
ทัง้สิน้ 285.00 ลำ้นบำท โดย ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำ
เงนิสดอยู่ที ่470.09 ลำ้นบำท 

เง่ือนไขการช าระเงิน EE จะช ำระค่ำเขำ้ท ำธุรกรรม EBT ใหแ้ก่ EV ดว้ยเงนิสดทัง้จ ำนวน 
ลกัษณะรายการ 1. กำรท ำรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัย์ 

2. กำรท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
เง่ือนไขบงัคบัก่อน 1. กำรโอนกิจกำรทัง้หมดจะเสร็จสมบูรณ์ต่อเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนตำมที่ระบุไว้ใน

เอกสำรแนบทำ้ย 2 ส ำเรจ็ครบถว้นก่อนหรอืภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด 
2. กำรยกเวน้หรอืสละสทิธใินเงื่อนไขบงัคบัก่อนขอ้ใดขอ้หนึ่งหรอืหลำยขอ้ซึ่งเป็นหน้ำทีอ่นั

ต้องปฏิบตัิของคู่สญัญำฝ่ำยใด จะมผีลบงัคบัก็ต่อเมื่อคู่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่งได้ท ำหนังสอื
ยกเวน้หรอืสละสทิธใินเงื่อนไขบงัคบัก่อนขอ้ใดขอ้หนึ่งหรอืหลำยขอ้ดงักล่ำวซึง่ลงนำมโดย
ถูกตอ้งครบถว้นใหแ้ก่คู่สญัญำฝ่ำยทีม่หีน้ำทีต่อ้งปฏบิตัเิงื่อนไขบงัคบัก่อนดงักล่ำวแลว้ 

ทัง้นี้ กำรที่ผูโ้อนได้รบักำรยกเวน้หรอืผ่อนผนักำรปฏบิตัติำมเงื่อนไขบงัคบัก่อนดงักล่ำว
ขำ้งต้นนี้ไม่เป็นกำรตดัสทิธผิูร้บัโอนทีจ่ะเรยีกรอ้งใหผู้โ้อนปฏบิตัติำมเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่
ไดร้บักำรยกเวน้หรอืผ่อนผนัดงักล่ำวในภำยหลงัวนัโอนกจิกำรทัง้หมดและภำยใต้เงื่อนไข
และหลกัเกณฑต์ำมทีพ่จิำรณำเหน็สมควร 

3. คู่สญัญำแต่ละฝ่ำยจะใชค้วำมพยำยำมอย่ำงดทีีสุ่ด และโดยสุจรติเพื่อใหเ้งื่อนไขบงัคบัก่อน
รวมทัง้ภำระหน้ำทีแ่ละค ำรบัรองทีใ่หไ้วต้ำมสญัญำนี้ ไดม้กีำรปฏบิตัอิย่ำงถูกตอ้งครบถว้น
ก่อนวนัโอนกจิกำรทัง้หมด 
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4. คู่ส ัญญำแต่ละฝ่ำยจะเปิดเผยเป็นลำยลักษณ์อักษรให้คู่ส ัญญำอีกฝ่ำยหนึ่งทรำบ ใน
เหตุกำรณ์ใดๆ ซึ่งจะขดัขวำงหรอือำจจะขดัขวำงใหเ้งื่อนไขบงัคบัก่อนส ำเรจ็ก่อน หรอืใน
วนัโอนกจิกำรทัง้หมด โดยจะเปิดเผยในทนัททีีท่รำบถงึเหตุกำรณ์ดงักล่ำว 

5. ในกรณีทีเ่งื่อนไขบงัคบัก่อนยงัไม่ส ำเรจ็ หรอืไม่ไดร้บักำรผ่อนผนัโดยคู่สญัญำทีม่สีทิธทิี่จะ
ผ่อนผนัภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด คู่สญัญำที่มสีทิธทิี่จะผ่อนผนัมสีทิธบิอกเลกิสญัญำ
ฉบบันี้ โดยบอกกล่ำวเป็นลำยลกัษณ์อกัษรใหคู้่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่งทรำบ 

การบอกเลิกสญัญา 1. สญัญำฉบบันี้อำจถูกยกเลิกได้เมื่อเกิดเหตุกำรณ์อย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดงัต่อไปนี้ โดยกำร
บอกกล่ำวเป็นลำยลกัษณ์อกัษรก่อนหรอืภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด 
1.1 ผูโ้อนมไิดด้ ำเนินกำรตำมหน้ำทีข่องผูโ้อน 
1.2 ผูร้บัโอนมไิดด้ ำเนินกำรตำมหน้ำทีข่องผูร้บัโอน 
1.3 ในกรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนยงัไม่ส ำเรจ็ หรอืไม่ได้รบักำรผ่อนผนัโดยคู่สญัญำที่มี

สทิธทิี่จะผ่อนผนัภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด คู่สญัญำที่มสีทิธทิี่จะผ่อนผนัและมี
สทิธเิลกิสญัญำฉบบันี้ โดยกำรบอกกล่ำวไปยงัคู่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่ง 

1.4 คู่สญัญำฝ่ำยใดฝ่ำยหนึ่งผดิสญัญำในขอ้ที่เป็นสำระส ำคญั และคู่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่ง 
ได้บอกกล่ำวเป็นหนังสอืให้แก้ไขแล้วไม่ด ำเนินกำรแก้ไขให้แล้วเสร็จภำยใน 30 
(สำมสบิ) วนั นับจำกวนัที่ได้รบัค ำบอกกล่ำว คู่สญัญำฝ่ำยที่ไม่ได้ผดิสญัญำมสีทิธิ
เลกิสญัญำนี้โดยกำรบอกกล่ำวไปยงัคู่สญัญำฝ่ำยทีผ่ดิสญัญำ 

1.5 ในกรณีที่มกีฎหมำยหรอืระเบยีบปฏบิตัขิองหน่วยรำชกำรซึ่งเป็นผลใหไ้ม่สำมำรถ
ปฏิบัติตำมข้อตกลงข้อใดข้อหนึ่งในสญัญำได้ ทัง้นี้  ข้อตกลงนัน้เป็นข้อที่เป็น
สำระส ำคญัของสญัญำนี้ เมื่อเกิดกรณีดงักล่ำวข้ำงต้น คู่สญัญำฝ่ำยใดฝ่ำยหนึ่งมี
สทิธเิลกิสญัญำนี้โดยกำรบอกกล่ำวไปยงัคู่สญัญำอกีฝ่ำย 

1.6 โดยกำรตกลงร่วมกนัเป็นลำยลกัษณ์อกัษรของคู่สญัญำทัง้สองฝ่ำย 
2. กำรที่สญัญำนี้สิ้นสุดลง ไม่ว่ำด้วยเหตุใดก็ตำม จะไม่กระทบต่อสทิธ ิกำรเยยีวยำ หน้ำที่

หรอืควำมรบัผดิของคู่สญัญำแต่ละฝ่ำยทีเ่กดิขึน้ก่อนวนัทีส่ญัญำฉบบันี้สิน้สุดลง ซึง่รวมถงึ
กำรเรยีกรอ้งค่ำเสยีหำยทีเ่กดิจำกกำรผดิสญัญำนี้ซึ่งเกดิขึน้ ณ หรอืก่อนวนัที่สญัญำฉบบั
นี้สิน้สุดลง 

เง่ือนไขอ่ืนๆ EV จะมหีน้ำทีใ่นกำรช ำระบญัชเีลกิกจิกำรภำยหลงัจำกรบัโอนทัง้กจิกำรจำก EV เสรจ็สิน้ โดย
จะตอ้งมกีำรแจง้เลกิกจิกำรภำยในรอบระยะเวลำบญัชเีดยีวกนักบัทีม่กีำรโอนกจิกำรทัง้หมด 

หมำยเหตุ: ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่2/2567 เมื่อวนัพุธที ่29 พฤษภำคม 2567 ของบรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั (EV) ไดม้มีตอินุมตักิำร
โอนกจิกำรทัง้หมด รวมถงึทรพัยส์นิ หนี้สนิ สทิธ ิหน้ำที ่และควำมรบัผดิชอบทัง้หมดของ EV ใหแ้ก่ EE  

 กำรเขำ้ท ำรำยกำรขำ้งตน้เขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยต์ำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 
20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีม่นีัยส ำคญัเขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึง่สนิทรพัยฉ์บบั
ลงวนัที ่31 สงิหำคม 2551 (และตำมทีไ่ดแ้ก้ไขเพิม่เตมิ) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏบิตักิำรของบรษิทัจดทะเบยีนในกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ. 2547 
ฉบบัลงวนัที่ 29 ตุลำคม 2547 (และตำมที่ได้แก้ไขเพิ่มเติม) (ซึ่งต่อไปนี้จะเรียกประกำศทัง้ 2 ฉบบันี้ว่ำ “ประกำศ
รำยกำรได้มำหรอืจ ำหน่ำยไป”) กำรค ำนวณขนำดรำยกำรอ้ำงองิขอ้มูลจำกงบกำรเงนิรวมทีไ่ดผ้่ำนกำรสอบทำนจำก
ผูส้อบบญัชขีองบรษิทัฯ ส ำหรบังวดสิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 

 ผลจำกกำรค ำนวณขนำดรำยกำรจำกเกณฑ์มูลค่ำของสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธ ิเกณฑ์ก ำไรสุทธ ิและเกณฑ์
มูลค่ำรวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเมื่อรวมขนำดรำยกำรของธุรกรรมทัง้หมดแล้วที่ 284.04 ล้ำนบำทจะได้มูลค่ำขนำด
รำยกำรสูงสุดตำมเกณฑ์มูลค่ำรวมของสิง่ตอบแทน คดิเป็นร้อยละ 20.65 ของสนิทรพัย์รวมของบรษิัทฯ ซึ่งจดัเป็น
ขนำดรำยกำรทีม่มีลูค่ำรำยกำรเกนิกว่ำรอ้ยละ 15.00 แต่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50.00 และไม่มกีำรออกหลกัทรพัย์เพื่อเป็นกำร
ตอบแทนกำรไดม้ำซึ่งสนิทรพัย์ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้ำทีต่้องจดัท ำรำยงำนและเปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยตำมประกำศรำยกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปและต้องจดัส่งหนังสือแจ้งแก่ผู้ถือหุ้นภำยใน 21 วัน 
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นับตัง้แต่วนัทีเ่ปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัย์ อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัฯ ไม่ต้องขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึง่
สนิทรพัยด์งักล่ำวจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้  

 

การค านวณขนาดของรายการได้มาซ่ึงสินทรพัย์ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัย์ มี
รายละเอียดดงัน้ี 

เกณฑ์การค านวณ วิธีการค านวณ แทนค่า ขนาดรายการ 
(ร้อยละ) 

1. เกณฑม์ลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ี
ตวัตนสุทธ(ิ1) 

(NTA ของเงนิลงทุนใน EV x สดัส่วนทีไ่ดม้ำ) x 100 
NTA ของบรษิทัฯ 

10.78 ลำ้นบำท x 100% x 100 
1,078.87 ลำ้นบำท 

1.00 

2. เกณฑก์ ำไรสุทธจิำกกำร
ด ำเนินงำน(2) 

(ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำนของ EV x สดัส่วนทีไ่ดม้ำ) x 100 
ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

EV เป็นบรษิทัเปิดใหมย่งัไม่มี
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 

N/A 

3. เกณฑม์ลูค่ำรวมของสิง่
ตอบแทน(2) 

มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน x 100 
สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ 

284.04 ลำ้นบำท x 100 20.65 
1,375.42 ลำ้นบำท 

4. เกณฑม์ลูค่ำหุน้ทุนทีอ่อก
เพื่อช ำระสนิทรพัย(์3) 

จ ำนวนหุน้ทุนทีบ่รษิทัฯ ออกเพือ่ช ำระค่ำสนิทรพัย ์x 100 ไม่มกีำรออกหุน้ใหม ่ N/A 
จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและช ำระแลว้ของบรษิทัฯ 

หมำยเหตุ : (1) อำ้งองิจำกงบกำรเงนิตรวจสอบของ EV งวดสิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566  
 (2) อำ้งองิงบกำรเงนิสอบทำนรวมของบรษิทัฯ งวดสิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567  
 (3) ไม่มกีำรออกหุน้เพื่อช ำระค่ำสนิทรพัย์ 

 อย่ำงไรก็ตำม รำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์ดังกล่ำวข้ำงต้นถือเป็นรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันตำมประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สงิหำคม 
2551 และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ที่ บจ/ป 22-01 เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำร
ปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 2546 โดยมีขนำด
รำยกำรทัง้หมดเท่ำกบั 284.04 ลำ้นบำท ซึง่สำมำรถแยกไดเ้ป็นสองธุรกรรม ไดแ้ก่  

1. ธุรกรรมกำรรับโอนกิจกำรทัง้หมดของ EV มำให้กับ EE ด้วยวิธีกำร EBT มูลค่ำรวม 248.40 ล้ำนบำท 
(“ธุรกรรม EBT”) โดยสำมำรถค ำนวณขนำดรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัของธุรกรรม EBT ได้ร้อยละ 23.02 ของ
มลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ และ 

2. ธุรกรรมกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินของ EE แก่ KOI มูลค่ำรวม 35.64 ล้ำนบำท โดยวตัถุประสงค์
เพื่อให ้KOI น ำเงนิกู้ทีไ่ดร้บัจำก EE ไปช ำระหนี้เงนิกู้ยมืแก่ผูถ้อืหุน้เดมิของ KOI โดยถอืหุน้ทัง้ทำงตรงและ
ทำงอ้อม ได้แก่ (1) บรษิัท เอกแสง โฮลดิ้งส์ จ ำกดั และ (2) นำยณัฐพล เอกแสงกุล ซึ่งผู้ถือหุ้นทัง้สองเป็น
บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ โดยสำมำรถค ำนวณขนำดรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัส ำหรบัธุรกรรมกำรใหค้วำม
ช่วยเหลอืทำงกำรเงนิของ EE แก่ KOI ไดร้อ้ยละ 3.30 ของมูลค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ เมื่อคดิ
รวมขนำดรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัของธุรกรรมที ่1 และธุรกรรมที่ 2 จะได้ขนำดรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัคดิเป็น
ร้อยละ 26.33 ของมูลค่ำสนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ซึ่งมำกกว่ำ 20 ล้ำนบำท และมำกกว่ำร้อยละ 
3.00 ของมลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ดงันัน้ ขนำดรำยกำรถอืเป็นรำยกำรขนำดใหญ่  

 ทัง้นี้ เมื่อนับรวมรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัทีเ่กดิขึน้ระหว่ำง 6 เดอืนก่อนวนัทีม่กีำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึง่
สินทรพัย์รำยกำรนี้ โดยนับรวมรำยกำรเกี่ยวโยงกับบริษัท โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกัด (“KOI”) ซึ่งได้รบัควำม
เหน็ชอบจำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ครัง้ที ่4/2566 เมื่อวนัที ่13 พฤศจกิำยน 2566 (ธุรกรรมกำรใหเ้ช่ำพืน้ที่
และบรกิำรรบัฝำกสนิคำ้) ซึง่มมีลูค่ำรำยกำรเท่ำกบั 12.16 ลำ้นบำท หรอืมขีนำดรำยกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 1.24 ของมลูค่ำ
สนิทรพัย์ที่มตีวัตนสุทธขิองบรษิัทฯ ท ำให้ขนำดของรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัรวมทัง้ 3 รำยกำรจะคดิเป็นร้อยละ 27.57 
ของมลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้ำที่ดงันี้ 
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1) เปิดเผยสำรสนเทศเกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์  

2) ไดร้บักำรอนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกคณะกรรมกำรบรษิทั 

3) แต่งตัง้ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ เพื่อใหค้วำมเหน็เกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

4) จดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้แก่ผูถ้อืหุน้เป็นกำรล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 14 วนั โดยมสีำรสนเทศอย่ำงน้อย
ตำมทีก่ ำหนดไวใ้นประกำศรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั และไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชุมถอืหุน้ในกำรเขำ้ท ำรำยกำร
ดงักล่ำว ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ทีม่ำประชุม
และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีเป็นฐำนในกำรนับคะแนน  

ตารางสรปุบุคคลเก่ียวโยงของบริษทัฯ 

หมำยเหตุ :  
1 สดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่29 พฤษภำคม 2567 
2 รำยชื่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั ณ วนัที ่14 พฤษภำคม 2567 มรีำยละเอยีดดงันี้ 
ล าดบั ผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น (หุ้น) มูลค่าท่ีตราไว้ (บาท) มูลค่า (บาท) ร้อยละ 

1 นำงสำวเพชรรตัน์ เอกแสงกุล 1,213 

1,000 

1,213,000 18.95 
2 นำยสรินิันท์ เอกแสงกุล 1,213 1,213,000 18.95 
3 นำงปลำยออ้ เอกแสงกุล 1,103 1,103,000 17.23 
4 นำยวชิยั เอกแสงกุล 600 600,000 9.38 
5 นำยณฐัพล เอกแสงกุล 554 554,000 8.66 
6 นำยนรุตม ์เอกแสงกุล 467 467,000 7.30 
7 นำยจติต ิเอกแสงกุล 374 374,000 5.84 
8 นำยปิต ิเอกแสงกุล 373 373,000 5.83 
9 นำยกติต ิเอกแสงกุล 355 355,000 5.55 
10 นำงชุตมิำ เอกแสงกุล 148 148,000 2.31 

 รวม 6,400 6,400,000 100.00 

ทีม่ำ : ขอ้มลูจำกบรษิทัฯ 

บรษิทัฯ และ EV มคีวำมสมัพนัธก์นัดงันี้ 

1. บรษิัทเอกแสง โฮลดิ้งส์ จ ำกดั ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบรษิัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของ EV ที่สดัส่วนร้อยละ 
83.33 และมญีำตสินิทของผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ เป็นผูถ้อืหุน้ของ EV อยู่สองท่ำน คอื นำยณัฐพล เอกแสงกุล 
และนำงปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์ 

ล าดบัท่ี รายช่ือบุคคลเก่ียวโยง 
EASON EV และบริษทัย่อยของ EV 

สดัส่วนการถือ
หุ้น1 (ร้อยละ) หมายเหตุ 

สดัส่วนการถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

ต าแหน่ง 

1 บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั2  33.85 ผูถ้อืหุน้รำยใหญ ่ 83.33 ใน EV ผูถ้อืหุน้รำยใหญ ่

2 นำงปลำยออ้ เอกแสงกุล - ญำตสินิท
กรรมกำร 

- กรรมกำรใน KOI 

3 นำยณฐัพล เอกแสงกุล 0.51 ญำตสินิท
กรรมกำร 

6.27 ใน EV 
0.00033 ใน 

KOI 

กรรมกำรใน EV 
EKV EKH และ KOI
รวมถงึเป็นผูบ้รหิำร

ใน KOI 
4 นำงสำวปิยะรตัน์ ยงวณิชย์ 0.53 คู่สมรสของนำย

ณฐัพล เอกแสงกุล 
1.13 ใน EV - 
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2. ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ นับรวมผูเ้กี่ยวขอ้งทัง้หมดจะมสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน EV ทัง้หมดรอ้ยละ 90.73 ตำม
ตำรำงดำ้นล่ำง 

ล าดบั ผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้นใน EV 
(ร้อยละ) 

1 บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (กลุ่มเอกแสงกุลเป็นผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 100.00) 83.33  
ผูท้ีเ่กีย่วขอ้งและญำตสินิท 

2 นำยณฐัพล เอกแสงกุล (บุตรชำยของนำยสนัน่ เอกแสงกุล) 6.27  
3 นำงปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์(ภรรยำของนำยณฐัพล เอกแสงกุล) 1.13 

นับรวมผู้เก่ียวข้องทัง้หมด มีสดัส่วนการถือหุ้นทัง้หมดร้อยละ 90.73 
ผูถ้อืหุน้รำยอืน่ๆ 

4. นำงสำวสำธติำ จริพฒันกุล 9.26 
รวม 100.00 

หมำยเหตุ : นำงสำวสำธติำ จริพฒันกุล ไม่ไดเ้ป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 

การค านวณขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

กำรค ำนวณขนำดของรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัจำกกำรท ำธุรกรรม EBT ตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั มรีำยละเอยีด
ดงันี้ 

เกณฑก์ารค านวณ วิธีการค านวณ แทนค่า 
ขนาดรายการ 

(ร้อยละ) 
เกณฑม์ลูค่ำสนิทรพัย ์

(NTA) 
มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน x 100 

NTA ของบรษิทัฯ 
248.40 ลำ้นบำท1 x 100 

1,078.87 ล้ำนบำท2 
23.02 

กำรค ำนวณขนำดของรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันจำกธุรกรรมกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินของ EE แก่ KOI ตำม
ประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั มรีำยละเอยีดดงันี้ 

เกณฑก์ารค านวณ วิธีการค านวณ แทนค่า 
ขนาดรายการ 

(ร้อยละ) 
เกณฑม์ลูค่ำสนิทรพัย ์

(NTA) 
มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน x 100 

NTA ของบรษิทัฯ 
35.64 ลำ้นบำท1 x 100 

1,078.87 ล้ำนบำท2 
3.30 

กำรค ำนวณขนำดของรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั โดยนับรวมทัง้ 2 รำยกำรมรีำยละเอยีดดงันี้ 

เกณฑก์ารค านวณ วิธีการค านวณ แทนค่า ขนาดรายการ 
 (ร้อยละ) 

เกณฑม์ลูค่ำสนิทรพัย ์
(NTA) 

มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน x 100 
NTA ของบรษิทัฯ 

284.04 ลำ้นบำท1 x 100 
1,078.87 ล้ำนบำท2 

26.33 

หมำยเหตุ :  
1. ค ำนวณมูลค่ำรวมของสิง่ตอบแทนทัง้หมดโดยรวมมูลค่ำกำรได้มำของรำยกำร เงนิให้กู้ยมื ภำระค ้ำประกนัและภำระผูกพนัอื่นๆ ด้วย

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ตำมงบกำรเงนิสอบทำนรวมของบรษิทัฯ งวดสิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 โดยมรีำยละเอยีด ดงันี้ 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้  
มลูค่ำไดม้ำจำกกำรท ำธุรกรรม EBT 248.40 ลำ้นบำท 
มลูค่ำจำกกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ 35.64 ลำ้นบำท 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรนับรวมรำยกำรยอ้นหลงั 6 เดอืน  
บรษิทัฯ ใหเ้ช่ำพืน้ทีแ่ละบรกิำรรบัฝำกสนิคำ้ 12.16 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 1.24 ของ NTA 

2. อำ้งองิงบกำรเงนิสอบทำนรวมของบรษิทัฯ งวดสิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567  
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โดยเมื่อนับรวมรำยกำรยอ้นหลงั 6 เดอืนนับจำกวนัทีค่ณะกรรมกำรของบรษิทัฯ อนุมตัใิหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำร
ไดม้ำซึ่งสนิทรพัย์แก่บุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัในครัง้นี้ ขนำดของรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัจะเท่ำกบัร้อยละ 27.57 ของมูลค่ำ
สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ซึง่จดัเป็นรำยกำรขนำดใหญ่ทีม่มีลูค่ำมำกกว่ำ 20 ลำ้นบำท หรอืคอืมขีนำดรำยกำร
เกนิกว่ำรอ้ยละ 3.00 ของมลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ มหีน้ำทีต่อ้งด ำเนินกำรดงันี้ 

1. เปิดเผยสำรสนเทศเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

2. ไดร้บักำรอนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกคณะกรรมกำรบรษิทั 

3. แต่งตัง้ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ เพื่อใหค้วำมเหน็เกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  

4. จดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้แก่ผูถ้อืหุน้เป็นกำรล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 14 วนั โดยมสีำรสนเทศอย่ำง
น้อยตำมทีก่ ำหนดไวใ้นประกำศรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั และไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชุมถอืหุน้ในกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรดงักล่ำว ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุม
และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

 

ภาพรวมโครงสร้างการถือหุ้นของ EV และของบริษทัฯ “ก่อน” เข้าท ารายการ 

 

 
 

ขัน้ตอนการท าธรุกรรมโดยสงัเขป 

1. บรษิทัฯ จดัตัง้บรษิทั อซีึ่น เอน็เตอร์ไพรส ์จ ำกดั (“EE”) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยทีบ่รษิทัฯ จะถอืหุน้รอ้ยละ 99.96 
ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EE เพื่อวตัถุประสงคใ์นกำรเป็นบรษิทัเพื่อรบัโอนกจิกำรทัง้หมดมำ
จำก EV  

2. บรษิัทฯ ให้เงนิกู้ยมืแก่ EE มูลค่ำ 175.00 ล้ำนบำท และช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนแก่ EE มูลค่ำ 110.00 ล้ำนบำท 
รวมคดิเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 285.00 ลำ้นบำท เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนในกำรเขำ้ท ำรำยกำร  

3. EE (ผู้รบัโอน) เขำ้ท ำรำยกำรโอนกิจกำรทัง้หมดกบั EV (ผู้โอน) ด้วยวธิ ีEBT และให้เงนิกู้ยมืแก่ KOI เพื่อ
น ำไปช ำระเงนิกูย้มืแก่ผูถ้อืหุน้เดมิ ไดแ้ก่ บรษิทั แอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั และนำยณฐัพล เอกแสงกุล 
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4. EV (ผูโ้อน) จะท ำกำรจดทะเบยีนเลกิบรษิทัและเริม่ข ัน้ตอนกำรช ำระบญัชภีำยในปี 2567 

 

ภาพรวมโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ “หลงั” เข้าท ารายการ 

 
ทัง้นี้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจะเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึ่งสนิทรพัย์และรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนั  ตำมรำยละเอียด
ดงันี้ 

(1) ถือเป็นรำยกำรรบัโอนกจิกำรของบรษิทัอื่นมำเป็นของบรษิัทฯ ตำมมำตรำ 107 (2) แห่งพระรำชบญัญตับิรษิทั
มหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) (พ.ร.บ. บรษิทัมหำชนฯ) 

(2) เขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยต์ำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์
ในกำรท ำรำยกำรทีม่นีัยส ำคญัทีเ่ขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย์ และประกำศคณะกรรมกำร
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ตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบตักิำรของบรษิทัจดทะเบยีนในกำรไดม้ำ
หรอืจ ำหน่ำยไปซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (“ประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไป”)  

(3) เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์น
กำรท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มลู
และกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกำศ
รำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั”)  

 

สรปุข้อดีและข้อด้อยของการท ารายการ และข้อดีและข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

รำยกำรดงักล่ำวมขีอ้ด ีคอื บรษิทัฯ จะไดโ้อกำสในกำรเขำ้ลงทุนในธุรกจิอื่นทีม่ศีกัยภำพนอกเหนือจำกธุรกจิ
หลกัของ EASON ซึ่งสอดคล้องกับแผนธุรกิจระยะยำวของบรษิัทฯ เพื่อกระจำยควำมเสี่ยงออกจำกธุรกิจผลติและ
จ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรม (ขอ้มูลส ำหรบัแผนธุรกจิระยะยำวของบรษิทัฯ สำมำรถดูไดต้ำมรำยละเอยีดในเอกสำรแนบ 1) 
ยิง่ไปกว่ำนัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้จะท ำให้บรษิทัฯ สำมำรถประหยดัเวลำในกำรพฒันำธุรกจิใหม่ตัง้แต่เริม่แรก
เนื่องจำกเป็นกำรได้มำซึ่งธุรกิจที่มีผลประกอบกำรดีและเป็นธุรกิจที่รู้จกัดีในระดบัสำกล รวมถึงได้ทีมบริหำรและ
บุคคลำกรทีม่ศีกัยภำพเขำ้มำบรหิำรและจดักำรกจิกำรให้ดไีดอ้ย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งในกรณีทีก่จิกำรของ KOI เตบิโตได้ด ี
กำรลงทุนของบรษิทัฯ ในครัง้นี้จะช่วยเพิม่ผลก ำไรของบรษิทัฯ ไดอ้ย่ำงต่อเนื่องนอกเหนือจำกกำรพึง่พงิก ำไรจำกธุรกจิ
ผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมเพยีงอย่ำงเดยีว 

รำยกำรดงักล่ำวมขีอ้ดอ้ย คอื กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ จะตอ้งใชเ้งนิลงทุนจ ำนวนมำก ท ำใหห้ลงัจำกเขำ้ท ำ
รำยกำรจะท ำให้บรษิัทฯ มเีงนิสดลดลงอย่ำงเป็นนัยส ำคญั รวมถึงลดสภำพคล่องของบรษิัทฯ ส ำหรบักำรลงทุนใน
โอกำสอื่นๆ ทีเ่ขำ้มำในอนำคต ทัง้นี้ ก่อนเขำ้ท ำรำยกำร บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดทัง้สิ้น 470.09 
ล้ำนบำท ซึ่งบริษัทฯ จะมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดคงเหลือทัง้สิ้น 185.09 ล้ำนบำทหลงัเข้ำท ำรำยกำร 
อย่ำงไรกต็ำม หำกดูจำกอตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนก่อนและหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรของบรษิทัฯ (Current Ratio) ที ่5.19 
เท่ำ และ 3.37 เท่ำ ตำมล ำดบั และอตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วก่อนและหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรของบริษัทฯ  (Quick 
Ratio) ที่ 4.45 เท่ำ และ 2.67 เท่ำ ที่ปรึกษำทำงกำรเงนิอิสระยงัคงมองว่ำถึงแม้อตัรำส่วนดงักล่ำวจะลดลงอย่ำงมี
นัยส ำคญัแต่อตัรำส่วนสภำพคล่องของบรษิทัยงัอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี

นอกจำกนี้ ถึงแม้ว่ำ EV จะมีสัดส่วนกำรถือหุ้นทำงอ้อมใน  KOI ที่สัดส่วนร้อยละ 36.00 อย่ำงไรก็ตำม 
เนื่องจำก EV มสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน EKV เท่ำกบัรอ้ยละ 70.59 และ EKV มสีดัส่วนในกำรถอืหุน้ใน EKH เท่ำกบัรอ้ย
ละ 51.00 ท ำใหบ้รษิทัฯ จะไม่มอีุปสรรคในกำรบรหิำรจดักำรใน KOI เนื่องจำกเป็นผูถ้ือหุน้รำยใหญ่ทีถ่อืหุน้มำกกว่ำ
รอ้ยละ 50.00 ในบรษิทั EKV และ EKH ภำยใตโ้ครงสรำ้งกำรถอืหุน้หลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรตำมแผนภำพทำงดำ้นบน  

ยิ่งไปกว่ำนั ้น ในระยะเวลำที่ผ่ำนมำ KOI Café Group ให้ KOI เป็นผู้ด ำเนินธุรกิจชำนมไข่มุกภำยใต้
เครื่องหมำยกำรคำ้ Koi Thé ในประเทศไทยแต่เพยีงผูเ้ดยีว (Exclusivity) รวมถงึยงัช่วยใหค้ ำแนะน ำและช่วยเหลอืใน
กำรช่วยจดัหำวตัถุดบิทีม่คีุณภำพส ำหรบัใหไ้ดม้ำตรฐำนทีด่ตีำมพนัธกจิและนโยบำยของ Koi Thé อกีดว้ย 

เงนิสดและอตัรำส่วนทีเ่กีย่วขอ้ง ผลลพัธก์่อนเขำ้ท ำรำยกำร ผลลพัธห์ลงัเขำ้ท ำรำยกำร 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของบรษิทัฯ 470.09 ลำ้นบำท 185.09 ลำ้นบำท 
อตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนหรอือตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) 5.19 เท่ำ 3.37 เท่ำ 
อตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนเรว็ (Quick Ratio) 4.45 เท่ำ 2.67 เท่ำ 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิสอบทำนของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 
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ทัง้นี้ กำรท ำรำยกำรอำจมคีวำมเสี่ยงเพิม่เติมจำกสญัญำกำรใหส้ทิธใิชแ้บรนด์ Koi Thé กบัทำง KOI Café 
Group ผูเ้ป็นเจำ้ของแบรนด ์ดงันัน้ ในกรณีที ่KOI Café Group ขอยกเลกิสญัญำกำรใหส้ทิธกิบั KOI จะมผีลท ำให ้KOI 
ไม่สำมำรถขำยสนิคำ้และประกอบธุรกจิภำยใต้เครื่องหมำยกำรคำ้ Koi Thé ได ้ซึ่งจะมผีลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ
ของ KOI โดยตรง อย่ำงไรก็ตำม แนวโน้มกำรถูกบอกเลิกสัญญำโดย KOI Café Group มีโอกำสเกิดขึ้นได้น้อย
เน่ืองจำกเงือ่นไขกำรบอกเลกิสญัญำจะสำมำรถเกดิขึน้ไดก้ต็่อเมื่อมเีหตุกำรณ์รำ้ยแรงอย่ำงมนีัยส ำคญัเท่ำนัน้ อำท ิกำร
ใชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ Koi Thé ไปในทำงทีม่ชิอบหรอืผดิกฎหมำย หรอื KOI เป็นบรษิทัทีอ่ยู่ในสภำวะหนี้สนิลน้พน้ตวั 
เป็นตน้ ทัง้นี้ KOI ไดร้บักำรต่อสญัญำจำกทำง KOI Café Group มำอย่ำงต่อเนื่อง 

ยิง่ไปกว่ำนัน้ KOI และ KOI Café Group เป็นพนัธมติรที่มคีวำมสมัพนัธ์ทีด่ตี่อกนัและไดท้ ำธุรกจิร่วมกันใน
ประเทศไทยมำอย่ำงยำวนำนตัง้แต่ปี 2559 รวมถงึกำรที่ KOI Café Group ไดม้กีำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ 
KOI ทีอ่ตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 2.00 ต่อปี ซึง่เป็นอตัรำดอกเบีย้ทีต่ ่ำกว่ำดอกเบีย้ที ่KOI ไดร้บัขอ้เสนอจำกสถำบนักำรเงนิ  

นอกจำกนี้ เนื่องจำกประเทศไทยมแีบรนด์ชำนมไข่มุกที่ก ำลงันิยมในท้องตลำดจ ำนวนมำก อำทิ แบรนด์ 
KAMU แบรนด์ Fire tiger แบรนด์ FUKU Matcha แบรนด์ GAGA และ แบรนด์ BEARHOUSE เป็นต้น ท ำให้ธุรกิจ
ชำนมไข่มุกมรีะดบักำรแขง่ขนัทีสู่ง ทัง้จำกคู่แข่งปัจจุบนัและกำรเขำ้มำในตลำดชำนมไข่มุกของคู่แขง่รำยใหม่ รวมถงึ
กำรเปลีย่นแปลงของพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ลว้นเป็นปัจจยัทีอ่ำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อกำรด ำเนิน
ธุรกิจของ KOI ซึ่งอำจท ำให้ยอดขำยสินค้ำมจี ำนวนลดลง รวมถึงท ำให้ฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนไม่
เป็นไปตำมทีค่ำดกำรณ์  

อย่ำงไรกต็ำม เมื่อเปรยีบเทยีบศกัยภำพกำรแขง่ขนัของ KOI กบัคู่แขง่หลกัรำยอื่นๆ ในตลำดชำนุมไขมุ่ก จะ
เห็นได้ว่ำ KOI มรีำยได้และผลประกอบกำรที่ดีเมื่อเปรยีบเทยีบกับคู่แข่งรำยอื่นๆ ในตลำด โดยในปี 2565 KOI มี
รำยไดร้วมเท่ำกบั 485.89 ลำ้นบำท และมกี ำไรสุทธเิท่ำกบั 35.03 ลำ้นบำท 

 
ทีม่ำ :  กรมพฒันำธุรกจิ ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 
 ขอ้มลูจำกเวป็ไซต์ของแตล่ะแบรนด ์
 ขอ้มลูทีเ่ปิดเผยทำงอนิเตอรเ์น็ต 
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งบก าไรขาดทุนของ KOI 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รวมรำยได ้ 309.23 100.00 485.89 100.00 583.88 100.00 

รวมค่ำใชจ้่ำย 310.30 100.34 441.85 90.94 515.54 88.30 
ก ำไรก่อนค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิและค่ำใชจ้่ำย
ภำษเีงนิได ้

(1.00) -0.34 44.04 9.06 68.34 11.70 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิส ำหรบัปี (3.55) -1.15 35.03 7.21 52.89 9.06 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 

ข้อดีและข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

ขอ้ดขีองกำรไม่เขำ้ท ำรำยกำร คอื บรษิัทฯ จะสำมำรถรกัษำกระแสเงนิสดและสภำพคล่องของบรษิัทฯ ได้ 
285.00 ล้ำนบำทเนื่องจำกจะไม่มีกำรให้เงินกู้ยืมจ ำนวน 175.00 ล้ำนบำท และช ำระค่ำหุ้นเพิ่มทุนแก่ EE จ ำนวน 
110.00 ล้ำนบำท รวมถึงบรษิัทฯ จะไม่มคี่ำใช้จ่ำยเพิม่เติมส ำหรบักำรว่ำจ้ำงทีป่รกึษำที่เกี่ยวขอ้งกบักำรท ำรำยกำร 
อำท ิทีป่รกึษำทำงกฎหมำยหรอืทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ขอ้ดอ้ยของกำรไม่เขำ้ท ำรำยกำร คอื บรษิทัฯ จะเสยีโอกำสในกำรกระจำยควำมเสีย่งจำกกำรลงทุนจำกธุรกจิ
ผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรม รวมถงึไม่ไดใ้ชเ้งนิสดคงเหลอืทีอ่ยู่ภำยในบรษิทัฯ มำลงทุนในธุรกจิทีม่ศีกัยภำพในกำร
เพิม่ผลก ำไรใหก้บับรษิทัฯ ไดใ้นอนำคต (สำมำรถดรูำยละเอยีดของแผนกำรด ำเนินงำนธุรกจิของบรษิทัฯ ไดใ้นเอกสำร
แนบ 1)  

ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

ขอ้ดขีองกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั คอื บรษิทัฯ สำมำรถประยุกต์ใชค้วำมรู ้ควำมเชีย่วชำญ 
และประสบกำรณ์ของนำยณัฐพล เอกแสงกุล ซึ่งเป็นผู้บริหำรของ KOI มำตัง้แต่จดัตัง้บรษิัท ท ำให้มปีระสบกำรณ์ 
ควำมเข้ำใจ และคุ้นเคยกับธุรกิจของ KOI เป็นอย่ำงดี ดังนัน้ บริษัทฯ จะสำมำรถด ำเนินกำรบริหำร KOI แบบมี
ประสทิธภิำพไดอ้ย่ำงต่อเนื่องหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำร 

ขอ้ดอ้ยของกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั คอื บรษิทัฯ อำจเกดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ และ
ส่งผลใหม้ภีำระผกูพนัเพิม่เตมิในอนำคต 

ความเหมาะสมของราคาในการเข้าท ารายการ 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงนิอิสระมคีวำมเห็นว่ำรำคำในกำรเข้ำท ำรำยกำรโอนกิจกำรทัง้หมด (Entire Business 
Transfer หรอื EBT) จำก EV ทีม่ลูค่ำรวม 248.40 ลำ้นบำทนัน้มคีวำมเหมำะสมเนื่องจำกมมีลูค่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรอยู่
ในช่วงรำคำยุตธิรรมของ EV ทีป่ระเมนิโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระทีร่ะหว่ำง 234.44 ล้ำนบำทถงึ 342.03 ล้ำนบำท 
(สำมำรถดรูำยละเอยีดกำรค ำนวณไดท้ีห่น้ำ 75-92 กำรประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ KOI และ EV)  

ความเหมาะสมของเง่ือนไขบงัคบัก่อนในการเข้าท ารายการ 

 เมื่อได้พิจำรณำเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรม EBT แล้ว (สำมำรถดูรำยละเอียดเงื่อนไขบงัคบัก่อนได้ที่
เอกสำรแนบ 2) ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระมคีวำมเห็นว่ำเงื่อนไขดงักล่ำวเป็นเงื่อนไขตำมปกติทัว่ไปในกำรเข้ำท ำ
รำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละไม่มผีลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ในเชงิลบ  
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จำกขอ้มูลขำ้งตน้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระมคีวำมเหน็ว่ำ รายการได้มาซ่ึงสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียว
โยงกนัในครัง้น้ี เป็นรายการท่ีมีความเหมาะสมและผู้ถือหุ้นควรอนุมติัการเข้าท ารายการดงักล่าว เนื่องจำก
เป็นกำรท ำรำยกำรทีส่ำมำรถเพิม่ศกัยภำพในกำรท ำก ำไรใหก้บับรษิทัฯ ไดใ้นอนำคต รวมถงึมูลค่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำร
เป็นมลูค่ำทีเ่หมำะสมทีอ่ยู่ในช่วงรำคำทีป่ระเมนิโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั      บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 
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1. ลกัษณะและรายละเอียดของรายการได้มาซ่ึงสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

วตัถปุระสงคแ์ละท่ีมาของรายการ 

ที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัท อีซึ่น แอนด์ โค จ ำกดั (มหำชน) (บรษิัทฯ หรอื EASON) ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อ
วนัที ่14 พฤษภำคม 2567 ไดม้มีตเิหน็ชอบใหเ้สนอต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อเขำ้ท ำธุรกรรมไดม้ำซึ่งสนิทรพัย ์และ
รำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั เพื่อใหไ้ดม้ำซึง่สดัส่วนกำรถอืหุน้ทำงตรงในบรษิทั อ ีแอนด ์เค เวจเจอรส์ จ ำกดั (“EKV”) รอ้ยละ 
70.59 และจะได้มำซึ่งสดัส่วนกำรถือหุ้นทำงอ้อมในบริษัท โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกัด  (“KOI”) ที่ร้อยละ 35.99 
(สำมำรถดูรำยละเอยีดไดท้ี่หวัขอ้ภำพรวมโครงสร้ำงกำรถอืหุน้ก่อนและหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรไดใ้นหน้ำ  14-15) ซึ่ง 
KOI เป็นบรษิทัทีอ่ยู่ภำยใต้กำรด ำเนินงำนและบรหิำรของ บรษิทั เอกแสง เวนเจอร์ส จ ำกดั (“EV”) ซึ่ง EV มผีูถ้อืหุน้
รำยใหญ่คอืกลุ่มครอบครวัเอกแสงกุล ซึง่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ ทัง้นี้ มลูค่ำทรพัยส์นิภำยใต ้EV จำกกำร
ประเมนิโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระจะมมีูลค่ำอยู่ในช่วง 234.44 ล้ำนบำทถึง 342.03 ล้ำนบำท โดยมรีำยละเอยีด
ขัน้ตอนกำรด ำเนินกำร และวตัถุประสงคข์องวำระต่ำงๆ เพื่อน ำเสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดงันี้ 

ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อพจิำรณำอนุมตัเิงนิ
ให้กู้ยมืมูลค่ำรวม 175.00 ล้ำนบำท และช ำระค่ำหุ้นเพิม่ทุนแก่บรษิัท อีซึ่น เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ำกดั (“EE”) มูลค่ำรวม 
110.00 ลำ้นบำท คดิเป็นมลูค่ำรวมทัง้สิน้ 285.00 ลำ้นบำท โดย EE เป็นบรษิทัจดัตัง้ใหม่ดว้ยทุนจดทะเบยีน 500,000 
บำท โดยบรษิัทฯ จะถอืหุ้นใน EE ร้อยละ 99.96 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดที่ช ำระแล้วของ EE ทัง้นี้ แหล่งทีม่ำของ
เงนิทุนส ำหรบักำรใหเ้งนิกู้ยมืและช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนจะมำจำกเงนิสดของบรษิทัฯ โดย ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 
บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดอยู่เท่ำกบั 470.09 ลำ้นบำท 

วตัถุประสงคก์ำรใชเ้งนิสำมำรถแบ่งไดเ้ป็น 2 รำยกำรตำมแผนภำพทำงดำ้นล่ำง และมรีำยละเอยีดดงันี้ 

 
1. เพื่อให ้EE เขำ้ท ำรำยกำรรบัโอนกจิกำรทัง้หมดจำก EV ซึง่รวมถงึทรพัยส์นิ หนี้สนิ สทิธ ิหน้ำที ่และ

ควำมรบัผดิชอบทัง้หมดของ EV ทีม่อียู่ มูลค่ำรวม 248.40 ล้ำนบำท ดว้ยวธิกีำรโอนกจิกำรทัง้หมด 
(“Entire Business Transfer” หรอื “EBT” หรอื “ธุรกรรม EBT”)  

2. เพื่อให้ EE ใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI ซึ่งเป็นบรษิัทที่มกีำรประกอบธุรกิจภำยใต้กลุ่มของ EV มูลค่ำรวม 
35.64 ล้ำนบำท (“ธุรกรรมกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงนิของ EE แก่ KOI”) โดยวตัถุประสงค์
เพื่อให ้KOI น ำเงนิกู้ยมืทีไ่ดร้บัจำก EE ไปช ำระเงนิกู้ยมืแก่ผูถ้อืหุน้เดมิของ KOI โดยมกีำรถอืหุน้ทัง้
ทำงตรงและทำงอ้อม ไดแ้ก่ (1) บรษิทั เอกแสง โฮลดิ้งส ์จ ำกดั ทีมู่ลค่ำเงนิกู้ยมืจ ำนวน 32.40 ล้ำน
บำท และ (2) นำยณัฐพล เอกแสงกุล ที่มูลค่ำเงนิกู้ยมืจ ำนวน 3.24 ล้ำนบำท ซึ่งผู้ถือหุ้นทัง้สองเป็น
บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ  

ในปัจจุบนั KOI มเีงนิกู้ยมืจำกผูถ้อืหุน้ทีเ่ป็นบุคคลเกีย่วโยงกนัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ ดงันัน้ 
EE จงึมคีวำมจ ำเป็นต้องใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI เพื่อไม่ใหเ้กดิควำมเสีย่งทีจ่ะเป็นรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั
ของบรษิทัฯ ในอนำคต 
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 ทัง้นี้ ธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิของ EE แก่ KOI จะถูกนับรวมกบักำรค ำนวณขนำดรำยกำร
ไดม้ำซึง่สนิทรพัยใ์นครัง้นี้ เน่ืองจำกหำกมธีุรกรรมรำยกำรใดรำยกำรหนึ่งจำกสองรำยกำรนี้ไม่เกดิขึน้จะไม่มกีำรเขำ้ท ำ
รำยกำรในครัง้นี้ ดงันัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรทัง้สองธุรกรรมจะมมีลูค่ำรวมทัง้สิน้ 284.04 ลำ้นบำท  

 นอกจำกนี้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้มวีตัถุประสงค์เพื่อเพิม่ขอบเขตในกำรด ำเนินธุรกิจของบรษิทัฯ และ
ส่งเสรมิกลยุทธ์ของบรษิัทฯ เพื่อกำรกระจำยควำมเสีย่งจำกธุรกิจผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมไปในอุตสำหกรรม
อื่นๆ ทีม่ศีกัยภำพ ซึง่รวมถงึอุตสำหกรรมอำหำรและเครื่องดื่ม โดยสำมำรถสรุปรำยละเอยีดกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดด้งันี้ 

รายละเอียดของรายการ 

ลกัษณะธรุกรรม กำรรบัโอนกจิกำรทัง้หมดของ EV ดว้ยวธิ ีEntire Business Transfer (EBT) 
ผู้รบัโอน บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั (EE) (บรษิทัย่อยทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 99.96) 
ผู้โอน บรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั (EV) 
คู่สญัญา ผูโ้อนและผูร้บัโอน 
มูลค่ารวมของรายการ มูลค่ำรวมของกำรเขำ้ท ำรำยกำรทัง้สิ้น 284.04 ล้ำนบำท โดยสำมำรถแบ่งตำมวตัถุประสงค์

กำรใชเ้งนิไดด้งันี้ 
1. EE จะรบัโอนทัง้กิจกำรจำก EV มูลค่ำรวม 248.40 ล้ำนบำท ด้วยวิธี Entire Business 

Transfer (EBT) 
2. EE จะใหเ้งนิกูย้มืแก่ KOI มลูค่ำรวม 35.64 ลำ้นบำท 

ทัง้นี้ ในปัจจุบนั KOI มเีงนิกู้ยมืจำกผูถ้อืหุน้ที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบรษิทัจำกกำรเข้ำ
ท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัในครัง้นี้ ดงันัน้ EE จงึมคีวำมจ ำเป็นต้องใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI เพื่อให้
ไดส้ทิธใินกำรเป็นเจำ้ของเงนิกูย้มืในส่วนดงักล่ำวและไม่ใหเ้กดิเป็นรำยกำรเกีย่วโยงในอนำคต 
(บุคคลเกี่ยวโยงที่ใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI ก่อนกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ ได้แก่ บรษิทั เอกแสง
โฮลดิง้ส ์จ ำกดั และนำยณฐัพล เอกแสงกุล) 

แหล่งเงินทุน บรษิัทฯ จะใช้กระแสเงนิสดภำยในบรษิัทฯ ในกำรช ำระเงนิ ซึ่งประกอบไปด้วยเงนิให้กู้ยมื
จ ำนวน 175.00 ล้ำนบำท และกำรช ำระค่ำหุ้นเพิม่ทุนจ ำนวน 110.00 ล้ำนบำทแก่ EE รวม
ทัง้สิน้ 285.00 ลำ้นบำท โดย ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำ
เงนิสดอยู่ที ่470.09 ลำ้นบำท 

เง่ือนไขการช าระเงิน EE จะช ำระค่ำเขำ้ท ำธุรกรรม EBT ใหแ้ก่ EV ดว้ยเงนิสดทัง้จ ำนวน 
ลกัษณะรายการ 1. กำรท ำรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัย์ 

2. กำรท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 
เง่ือนไขบงัคบัก่อน 1. กำรโอนกิจกำรทัง้หมดจะเสร็จสมบูรณ์ต่อเมื่อเงื่อนไขบังคับก่อนตำมที่ระบุไว้ใน

เอกสำรแนบทำ้ย 2 ส ำเรจ็ครบถว้นก่อนหรอืภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด 
2. กำรยกเวน้หรอืสละสทิธใินเงื่อนไขบงัคบัก่อนขอ้ใดขอ้หนึ่งหรอืหลำยขอ้ซึ่งเป็นหน้ำทีอ่นั

ต้องปฏิบตัิของคู่สญัญำฝ่ำยใด จะมผีลบงัคบัก็ต่อเมื่อคู่สญัญำอีกฝ่ำยหนึ่งได้ท ำหนังสอื
ยกเวน้หรอืสละสทิธใินเงื่อนไขบงัคบัก่อนขอ้ใดขอ้หนึ่งหรอืหลำยขอ้ดงักล่ำวซึง่ลงนำมโดย
ถูกตอ้งครบถว้นใหแ้ก่คู่สญัญำฝ่ำยทีม่หีน้ำทีต่อ้งปฏบิตัเิงื่อนไขบงัคบัก่อนดงักล่ำวแลว้ 
 
ทัง้นี้ กำรที่ผูโ้อนได้รบักำรยกเวน้หรอืผ่อนผนักำรปฏบิตัติำมเงื่อนไขบงัคบัก่อนดงักล่ำว
ขำ้งตน้นี้ไม่เป็นกำรตดัสทิธผิูร้บัโอนที่จะเรยีกรอ้งใหผู้โ้อนปฏบิตัติำมเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่
ไดร้บักำรยกเวน้หรอืผ่อนผนัดงักล่ำวในภำยหลงัวนัโอนกจิกำรทัง้หมดและภำยใต้เงื่อนไข
และหลกัเกณฑต์ำมทีพ่จิำรณำเหน็สมควร 

3. คู่สญัญำแต่ละฝ่ำยจะใชค้วำมพยำยำมอย่ำงดทีีสุ่ด และโดยสุจรติเพื่อใหเ้งื่อนไขบงัคบักอ่น
รวมทัง้ภำระหน้ำทีแ่ละค ำรบัรองทีใ่หไ้วต้ำมสญัญำนี้ ไดม้กีำรปฏบิตัอิย่ำงถูกตอ้งครบถว้น
ก่อนวนัโอนกจิกำรทัง้หมด 
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4. คู่ส ัญญำแต่ละฝ่ำยจะเปิดเผยเป็นลำยลักษณ์อักษรให้คู่ส ัญญำอีกฝ่ำยหนึ่งทรำบ ใน
เหตุกำรณ์ใดๆ ซึ่งจะขดัขวำงหรอือำจจะขดัขวำงใหเ้งื่อนไขบงัคบัก่อนส ำเรจ็ก่อน หรอืใน
วนัโอนกจิกำรทัง้หมด โดยจะเปิดเผยในทนัททีีท่รำบถงึเหตุกำรณ์ดงักล่ำว 

5. ในกรณีทีเ่งื่อนไขบงัคบัก่อนยงัไม่ส ำเรจ็ หรอืไม่ไดร้บักำรผ่อนผนัโดยคู่สญัญำทีม่สีทิธทิี่จะ
ผ่อนผนัภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด คู่สญัญำที่มสีทิธทิี่จะผ่อนผนัมสีทิธบิอกเลกิสญัญำ
ฉบบันี้ โดยบอกกล่ำวเป็นลำยลกัษณ์อกัษรใหคู้่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่งทรำบ 

การบอกเลิกสญัญา 1. สญัญำฉบบันี้อำจถูกยกเลิกได้เมื่อเกิดเหตุกำรณ์อย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดงัต่อไปนี้ โดยกำร
บอกกล่ำวเป็นลำยลกัษณ์อกัษรก่อนหรอืภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด 
1.1 ผูโ้อนมไิดด้ ำเนินกำรตำมหน้ำทีข่องผูโ้อน 
1.2 ผูร้บัโอนมไิดด้ ำเนินกำรตำมหน้ำทีข่องผูร้บัโอน 
1.3 ในกรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนยงัไม่ส ำเรจ็ หรอืไม่ได้รบักำรผ่อนผนัโดยคู่สญัญำที่มี

สทิธทิี่จะผ่อนผนัภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด คู่สญัญำที่มสีทิธทิี่จะผ่อนผนัและมี
สทิธเิลกิสญัญำฉบบันี้ โดยกำรบอกกล่ำวไปยงัคู่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่ง 

1.4 คู่สญัญำฝ่ำยใดฝ่ำยหนึ่งผดิสญัญำในขอ้ที่เป็นสำระส ำคญั และคู่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่ง 
ได้บอกกล่ำวเป็นหนังสอืให้แก้ไขแล้วไม่ด ำเนินกำรแก้ไขให้แล้วเสร็จภำยใน 30 
(สำมสบิ) วนั นับจำกวนัที่ได้รบัค ำบอกกล่ำว คู่สญัญำฝ่ำยที่ไม่ได้ผดิสญัญำมสีทิธิ
เลกิสญัญำนี้โดยกำรบอกกล่ำวไปยงัคู่สญัญำฝ่ำยทีผ่ดิสญัญำ 

1.5 ในกรณีที่มกีฎหมำยหรอืระเบยีบปฏบิตัขิองหน่วยรำชกำรซึ่งเป็นผลใหไ้ม่สำมำรถ
ปฏิบัติตำมข้อตกลงข้อใดข้อหนึ่งในสญัญำได้ ทัง้นี้  ข้อตกลงนัน้เป็นข้อที่เป็น
สำระส ำคญัของสญัญำนี้ เมื่อเกิดกรณีดงักล่ำวข้ำงต้น คู่สญัญำฝ่ำยใดฝ่ำยหนึ่งมี
สทิธเิลกิสญัญำนี้โดยกำรบอกกล่ำวไปยงัคู่สญัญำอกีฝ่ำย 

1.6 โดยกำรตกลงร่วมกนัเป็นลำยลกัษณ์อกัษรของคู่สญัญำทัง้สองฝ่ำย 
2. กำรที่สญัญำนี้สิ้นสุดลง ไม่ว่ำด้วยเหตุใดก็ตำม จะไม่กระทบต่อสทิธ ิกำรเยยีวยำ หน้ำที่

หรอืควำมรบัผดิของคู่สญัญำแต่ละฝ่ำยทีเ่กดิขึน้ก่อนวนัทีส่ญัญำฉบบันี้สิน้สุดลง ซึง่รวมถงึ
กำรเรยีกรอ้งค่ำเสยีหำยทีเ่กดิจำกกำรผดิสญัญำนี้ซึ่งเกดิขึน้ ณ หรอืก่อนวนัที่สญัญำฉบบั
นี้สิน้สุดลง 

เง่ือนไขอ่ืนๆ EV จะมหีน้ำทีใ่นกำรช ำระบญัชเีลกิกจิกำรภำยหลงัจำกรบัโอนทัง้กจิกำรจำก EV เสรจ็สิน้ โดย
จะตอ้งมกีำรแจง้เลกิกจิกำรภำยในรอบระยะเวลำบญัชเีดยีวกนักบัทีม่กีำรโอนกจิกำรทัง้หมด 

หมำยเหต ุ: ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่2/2567 เมื่อวนัพุธที ่29 พฤษภำคม 2567 ของบรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั (EV) ไดม้มีตอินุมตัิ
กำรโอนทัง้กจิกำร รวมถงึทรพัยส์นิ หนี้สนิ สทิธ ิหน้ำที ่และควำมรบัผดิชอบทัง้หมดของบรษิทัใหแ้ก่ EE  

ข้อมูลทัว่ไปของ EE 

ช่ือกิจการ บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิลงทุนในบรษิทัอื่น 
ท่ีตัง้ส านักงาน 402/5 ซอยพหลโยธนิ 32 แขวงจนัทรเกษม เขตจตุจกัร กรุงเทพมหำนคร 
เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล 0105567105028 
วนัท่ีจดทะเบียนบริษทั 27 พฤษภำคม 2567 
จ านวนหุ้น 5,000 หุน้ 
มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ (Par Value) 100.00 บำท 
ทุนจดทะเบียน ณ วนัท่ี 27 พฤษภาคม 2567 500,000 บำท 
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 27 พฤษภาคม 2567 500,000 บำท 

ทีม่ำ : ขอ้มลูจำกบรษิทัฯ 
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ภาพรวมของรายการ 

 EE จะรบัโอนกจิกำรทัง้หมดของ EV ซึง่รวมถงึทรพัยส์นิ หนี้สนิ สทิธ ิหน้ำที ่และควำมรบัผดิชอบทัง้หมดของ 
EV ทีม่อียู่ในปัจจุบนัและทีจ่ะมใีนอนำคต ณ วนัทีโ่อนกจิกำรทัง้หมดซึ่งมมีูลค่ำรวม 248.40 ล้ำนบำท ดว้ยวธิกีำรโอน
กิจกำรทัง้หมด (“Entire Business Transfer” หรือ “EBT” หรือ “ธุรกรรม EBT”) และให้เงินกู้ยืมแก่ KOI มูลค่ำรวม 
35.64 ลำ้นบำท ดงันัน้ มลูค่ำรวมทัง้สิน้ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรจะเท่ำกบั 284.04 ลำ้นบำท 

 ทัง้นี้ ในปัจจุบนั KOI มเีงนิกู้ยมืจำกกรรมกำรของบรษิทัทีเ่ป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรใน
ครัง้นี้ EE จงึมคีวำมจ ำเป็นต้องให้เงนิกู้ยมืแก่ KOI เพื่อให้ได้สทิธใินกำรเป็นเจ้ำของเงนิกู้ยมืในส่วนดงักล่ำวและลด
ควำมเสีย่งในกำรเกดิเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัในอนำคต (บุคคลเกีย่วโยงทีใ่หเ้งนิกูย้มืแก่ KOI ก่อนกำรเขำ้ท ำรำยกำร
ในครัง้นี้ ไดแ้ก่ บรษิทั เอกแสง โฮลดิ้งส ์จ ำกดั และนำยณัฐพล เอกแสงกุล) โดยรำยละเอยีดกำรเงนิกู้ยมืจำกบุคคลที่
เกีย่วโยงกนัสำมำรถสรุปไดต้ำมแผนภำพดำ้นล่ำง ดงันี้ 

 
รำยละเอยีดรำยกำรกูย้มืเงนิของ KOI ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 

รายละเอียดสินทรพัยเ์บือ้งต้นของ EV 

 บรษิทั เอกแสง เวนเจอร์ส จ ำกดั (“EV”) มผีูถ้อืหุน้ทัง้หมดจ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ (1) บรษิทั เอกแสง โฮลดิ้งส ์
จ ำกดั (2) นำงสำวสำธติำ จริพฒันกุล (3) นำยณัฐพล เอกแสงกุล และ (4) นำงสำวปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์รวมเรยีกว่ำ (“ผู้
ถอืหุน้ของ EV”) (สำมำรถดรูำยละเอยีดผูถ้อืหุน้และกรรมกำรของ EV ไดท้ีห่น้ำ 35) 

 EV ประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่นเป็นหลกัและไม่มกีำรประกอบธุรกิจอย่ำงมีนัยส ำคญัเป็นของตนเอง 
(Holding Company) โดย EV มทีรพัยส์นิหลกัคอืหุน้ในบรษิทั อ ีแอนด ์เค เวนเจอรส์ จ ำกดั (“EKV”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 
70.59 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EKV  

รายละเอียดสินทรพัยเ์บือ้งต้นของ EKV 

 EKV เป็นบรษิทัสญัชำตไิทยทีจ่ดัตัง้ขึน้ร่วมกบั KOI Café Group ซึ่งเป็นบรษิทัพนัธมติรสญัชำตสิงิคโปรเ์พื่อ
ประกอบกำรลงทุนในบริษัทอื่นเป็นหลักและไม่มีกำรประกอบธุรกิจอย่ำงมีนัยส ำคัญเป็นของตนเอง (Holding 
Company) โดย EKV มทีรพัย์สนิหลกัคอืหุ้นในบรษิัท อี แอนด์ เค โฮลดิ้งส์ จ ำกดั (“EKH”) ในสดัส่วนร้อยละ 51.00 
ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EKH (สำมำรถดรูำยละเอยีดผูถ้อืหุน้และกรรมกำรของ EKV ไดท้ีห่น้ำ 37) 

รายละเอียดสินทรพัยเ์บือ้งต้นของ EKH 

 EKH เป็นบรษิทัสญัชำตไิทยทีจ่ดัตัง้ขึน้ร่วมกบั KOI Café Group ซึ่งเป็นบรษิทัพนัธมติรสญัชำตสิงิคโปรเ์พื่อ
ประกอบธุรกิจกำรลงทุนในบรษิัทอื่นเป็นหลกัและไม่มกีำรประกอบธุรกิจอย่ำงมนีัยส ำคญัเป็นของตนเอง (Holding 
Company) โดย EKH จะเน้นลงทุนในธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่มเป็นหลกั ในปัจจุบนั EKH มทีรพัย์สนิหลกัคอืหุ้นใน 
บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแล้วของ KOI 
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ทัง้นี้  KOI ประกอบธุรกิจจ ำหน่ำยเครื่องดื่มภำยใต้สิทธิกำรใช้แบรนด์ KOI Thé ในประเทศไทยแต่เพียงผู้เดียว 
(Exclusivity) (สำมำรถดรูำยละเอยีดผูถ้อืหุน้และกรรมกำรของ EKH ไดท้ีห่น้ำ 40) 

รายละเอียดสินทรพัยเ์บือ้งต้นของ KOI 

 บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) ประกอบธุรกจิจ ำหน่ำยเครื่องดื่มภำยใตส้ทิธกิำรใชแ้บรนด ์KOI 
Thé ในประเทศไทยแต่เพยีงผูเ้ดยีว (Exclusivity) KOI Thé เป็นแบรนดช์ำนมไขมุ่กสญัชำตไิตห้วนัทีไ่ดร้บัควำมนิยมใน
ระดบัสำกลจำกเครื่องดื่มทีม่ส่ีวนผสมของชำ โดยเฉพำะชำนมและชำนมไขมุ่ก KOI Thé เปิดสำขำครัง้แรกในประเทศ
ไทยเมื่อปี 2559 (สำมำรถดรูำยละเอยีดผูถ้อืหุน้และกรรมกำรของ KOI ไดท้ีห่น้ำ 44) 

 ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 KOI Thé มทีัง้หมด 64 สำขำในประเทศไทย ซึ่งสำขำส่วนใหญ่จะตัง้อยู่ในเขต
กรุงเทพฯ และปริมณฑล ทัง้นี้ ส ำหรบัผลประกอบกำรในปี 2566 KOI มีรำยได้รวมอยู่ที่ 580.60 ล้ำนบำท และมี
สนิทรพัยร์วมอยู่ที ่287.94 ลำ้นบำท (สำมำรถดรูำยละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีห่น้ำ 46) 

 

ภาพรวมโครงสร้างการถือหุ้นของ EV และของบริษทัฯ “ก่อน” เข้าท ารายการ 

 
 

ขัน้ตอนการท าธรุกรรมโดยสงัเขป 

1. บรษิทัฯ จดัตัง้บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั (“EE”) ซึง่เป็นบรษิทัย่อยทีบ่รษิทัฯ จะถอืหุน้รอ้ยละ 99.96 
ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EE เพื่อวตัถุประสงคใ์นกำรเป็นบรษิทัเพื่อรบัโอนกจิกำรทัง้หมด
มำจำก EV  

2. บรษิทัฯ ใหเ้งนิกูย้มืแก่ EE มลูค่ำ 175.00 ลำ้นบำท และช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนแก่ EE มลูค่ำ 110.00 ลำ้นบำท 
รวมคดิเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 285.00 ลำ้นบำท เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนในกำรเขำ้ท ำรำยกำร  

3. EE (ผูร้บัโอน) เขำ้ท ำรำยกำรโอนกจิกำรทัง้หมดกบั EV (ผูโ้อน) ดว้ยวธิ ีEBT และใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI เพื่อ
น ำไปช ำระเงนิกูย้มืแก่ผูถ้อืหุน้เดมิ ไดแ้ก่ บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั และนำยณฐัพล เอกแสงกุล 

4. EV (ผูโ้อน) จะท ำกำรจดทะเบยีนเลกิบรษิทัและเริม่ข ัน้ตอนกำรช ำระบญัชภีำยในปี 2567 
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ภาพรวมโครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัฯ “หลงั” เข้าท ารายการ 

โครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของบรษิทัฯ ภำยหลงัธุรกรรมกำรรบัโอนกจิกำรทัง้หมด และรวมถงึภำยหลงักำรจดทะเบยีนเลกิ
บรษิทัของ EV สำมำรถสรุปได ้ดงันี้ 

 
ทัง้นี้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวเขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั ดงันี้ 

(1) ถือเป็นรำยกำรรบัโอนกจิกำรของบรษิทัอื่นมำเป็นของบรษิัทฯ ตำมมำตรำ 107 (2) แห่งพระรำชบญัญตับิรษิทั
มหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) (พ.ร.บ. บรษิทัมหำชนฯ) 
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(2) เขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยต์ำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์
ในกำรท ำรำยกำรทีม่นีัยส ำคญัทีเ่ขำ้ข่ำยเป็นกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย์ และประกำศคณะกรรมกำร
ตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบตักิำรของบรษิทัจดทะเบยีนในกำรไดม้ำ
หรอืจ ำหน่ำยไปซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (“ประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไป”)  

(3) เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์น
กำรท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มลู
และกำรปฏิบตัิกำรของบริษัทจดทะเบียนในรำยกำรเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกำศ
รำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั”)  

 

ความสมัพนัธข์อง Eason และ KOI Café Group 

KOI Café Group เป็นกลุ่มธุรกจิประเทศสงิคโปร์ทีม่คีวำมส ำเรจ็และเป็นทีย่อมรบัของธุรกจิชำนมและชำนม
ไข่มุกในระดบัสำกล ดว้ยกำรเน้นคุณภำพของผลติภณัฑ ์กำรขยำยตลำดอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให ้KOI Thé เป็นหนึ่งในแบ
รนดช์ำนมทีม่ชีื่อเสยีงและไดร้บัควำมนิยมในหลำยประเทศ 

เหตุกำรณ์ทีท่ ำใหท้ัง้สองบรษิทัมำรูจ้กักนัเกดิขึน้ในปี 2559 เมื่อ Ms. Ma มแีผนธุรกจิทีจ่ะขยำยตลำดของ KOI 
Thé มำยงัประเทศไทย จงึได้มองหำหุ้นส่วนทำงธุรกิจที่มคีวำมสำมำรถในกำรบรหิำรจดักำรธุรกิจ ในขณะนัน้ กลุ่ม
ครอบครวัเอกแสงกุลมคีวำมต้องกำรทีจ่ะลงทุนในธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่ม เนื่องจำกกำรลงทุนในธุรกิจอื่นเป็นส่วน
หนึ่งของกลยุทธ์กำรกระจำยควำมเสีย่งทำงธุรกจิของครอบครวัเอกแสงกุล ดงันัน้ จงึมกีำรตกลงเป็นหุน้ส่วนทำงธุรกจิ
โดยกำรจดัตัง้และระดมทุนผ่ำน EKV (สำมำรถดูสรุปรำยละเอยีดสญัญำ JV Agreement ไดท้ีห่น้ำ 37) เพื่อจดัตัง้ KOI 
ส ำหรบักำรประกอบธุรกจิภำยใตแ้บรนด ์KOI Thé  

ทัง้นี้ กลุ่มครอบครวัเอกแสงกุลไม่ไดม้กีำรลงทุนในธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่มอื่นๆ นอกเหนือจำก KOI ทีอ่ำจ
เป็นกำรแขง่ขนัหรอืสรำ้งควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ในอนำคต 

 

ประเภทและขนาดของรายการ 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรขำ้งต้นเขำ้ขำ่ยเป็นกำรไดม้ำซึ่งสนิทรพัย์ ตำมประกำศคณะกำรรมกำรก ำกบัตลำดทุน ที ่
ทจ. 20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีม่นีัยส ำคญัเขำ้ขำ่ยเป็นรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึง่สนิทรพัย์
ฉบบัลงวนัที ่31 สงิหำคม 2551 (และตำมทีไ่ดแ้ก้ไขเพิม่เตมิ) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย เรื่อง กำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏิบตักิำรของบรษิทัจดทะเบยีนในกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ. 
2547 ฉบบัลงวนัที ่29 ตุลำคม 2547 (และตำมทีไ่ดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ) (ซึง่ต่อไปนี้จะเรยีกประกำศทัง้ 2 ฉบบันี้ว่ำ “ประกำศ
รำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไป”) กำรค ำนวณขนำดรำยไดม้ำซึง่สนิทรพัยจ์ะอำ้งองิขอ้มลูจำกงบกำรเงนิรวมทีไ่ดผ้่ำนกำร
สอบทำนจำกผูส้อบบญัชขีองบรษิทัฯ ส ำหรบังวดสิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 โดยเมื่อผลจำกกำรค ำนวณขนำด
รำยกำรจำกเกณฑม์ลูค่ำของสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิเกณฑก์ ำไรสุทธ ิและเกณฑม์ลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน ซึง่เมื่อรวม
ขนำดรำยกำรของธุรกรรมแล้ว ไดค้่ำสูงสุดตำมเกณฑ์มูลค่ำรวมของสิง่ตอบแทน คดิเป็นรอ้ยละ 20.65 ของสนิทรพัย์
รวมของบรษิทัฯ ซึ่งจดัเป็นรำยกำรทีม่ีขนำดรำยกำรเกินกว่ำรอ้ยละ 15.00 แต่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50.00 และไม่มกีำรออก
หลกัทรพัยเ์พื่อเป็นกำรตอบแทนกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัย ์ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้ำทีต่อ้งจดัท ำรำยงำนและเปิดเผยรำยกำร
ต่อตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยตำมประกำศรำยกำรได้มำหรอืจ ำหน่ำยไปและต้องจดัส่งหนังสอืแจง้แก่ผูถ้อืหุน้
ภำยใน 21 วนั นับตัง้แต่วนัทีเ่ปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัย์ และถือเป็นรำยกำรรบัโอนกจิกำรของบรษิทัอื่นมำ
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เป็นของบรษิัทฯ ตำมมำตรำ 107 (2) แห่งพระรำชบญัญตัิบรษิัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ได้มกีำรแก้ไข
เพิ่มเติม) (พ.ร.บ. บริษัทมหำชนฯ) โดยจะต้องได้รบัอนุมตัิจำกที่ประชุมถือหุ้นในกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ด้วย
คะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่
นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีเป็นฐำนในกำรนับคะแนน 

นอกจำกนี้ รำยกำรได้มำดงักล่ำวขำ้งต้นถือเป็นรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับ
ตลำดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑ์ในกำรท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สงิหำคม 2551 และประกำศ
คณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ที ่บจ/ป 22-01 เรื่องกำรเปิดเผยขอ้มูลและกำรปฏบิตักิำรของบรษิทั
จดทะเบยีนในรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั พ.ศ. 2546 ลงวนัที ่19 พฤศจกิำยน 2546 โดยมขีนำดรำยกำรเท่ำกบั 284.04 ลำ้น
บำท โดยสำมำรถแยกไดเ้ป็นสองธุรกรรมไดแ้ก่ 

1. ธุรกรรมกำรรบัโอนกจิกำรทัง้หมดของ EV มำใหก้บั EE ด้วยวธิกีำร EBT มูลค่ำรวม 248 .40 ล้ำน
บำท )“ธุรกรรม EBT”) โดยสำมำรถค ำนวณขนำดรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัของธุรกรรม EBT ไดร้อ้ยละ 
23.02 ของมลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ และ 

2. ธุรกรรมกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินของ EE แก่ KOI มูลค่ำรวม 35 .64 ล้ำนบำท โดย
วตัถุประสงค์เพื่อให ้KOI น ำเงนิกู้ทีไ่ดร้บัจำก EE ไปช ำระหนี้เงนิกู้ยมืแก่ผูถ้อืหุน้เดมิของ KOI โดย
ถอืหุน้ทัง้ทำงตรงและทำงอ้อม ไดแ้ก่ (1 (บรษิทั เอกแสง โฮลดิ้งส ์จ ำกดั และ (2 (นำยณัฐพล เอก
แสงกุล ซึ่งผูถ้อืหุน้ทัง้สองเป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ โดยสำมำรถค ำนวณขนำดรำยกำรที่
เกีย่วโยงกนัส ำหรบัธุรกรรมกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิของ EE แก่ KOI ไดร้อ้ยละ 3.30 ของ
มูลค่ำสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ เมื่อคดิรวมขนำดรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัของธุรกรรมที ่1 
และธุรกรรมที่ 2 จะได้ขนำดรำยกำรที่เกี่ยวโยงกันคิดเป็นร้อยละ 26.33 ของมูลค่ำสินทรพัย์ที่มี
ตวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ซึ่งมำกกว่ำ 20 ล้ำนบำท และมำกกว่ำรอ้ยละ 3 .00 ของมูลค่ำสนิทรพัย์ที่มี
ตวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ดงันัน้ ขนำดรำยกำรถอืเป็นรำยกำรขนำดใหญ่ 

ทัง้นี้ เมื่อนับรวมรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัทีเ่กดิขึน้ระหว่ำง 6 เดอืนก่อนวนัทีม่กีำรตกลงเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่ง
สินทรพัย์รำยกำรนี้ โดยนับรวมรำยกำรเกี่ยวโยงกับบริษัท โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกัด (“KOI”) ซึ่งได้รบัควำม
เหน็ชอบจำกทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ครัง้ที ่4/2566 เมื่อวนัที ่13 พฤศจกิำยน 2566 (ธุรกรรมกำรใหเ้ช่ำพืน้ที่
และบรกิำรรบัฝำกสนิคำ้) ซึ่งมมีูลค่ำเท่ำกบั 12.16 ล้ำนบำท หรอืมขีนำดรำยกำรรอ้ยละ 1.24 ของมูลค่ำสนิทรพัย์ที่มี
ตวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ท ำใหข้นำดของรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัทัง้หมดจะคดิเป็นร้อยละ 27.57 ของมูลค่ำสนิทรพัย์ที่มี
ตวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้ำทีด่งันี้ 

1. เปิดเผยสำรสนเทศเกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์  

2. ไดร้บักำรอนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกคณะกรรมกำรบรษิทั 

3. แต่งตัง้ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระ เพื่อให้ควำมเหน็เกี่ยวกบัรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัต่อผูถ้ือหุน้ของ
บรษิทัฯ 

4. จดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผู้ถอืหุน้แก่ผู้ถอืหุน้เป็นกำรล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 14 วนั โดยมสีำรสนเทศ
อย่ำงน้อยตำมทีก่ ำหนดไวใ้นประกำศรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั และไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชุมถอืหุน้ใน
กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อื
หุน้ทีม่ำประชุมและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีเป็นฐำนใน
กำรนับคะแนน  
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  ทัง้นี้ กำรค ำนวณขนำดรำยกำรได้มำซึ่งสนิทรพัย์จะคดิขนำดรำยกำรรวมที่มูลค่ำ 284.04 ล้ำนบำท ในทำง
กลบักนั กำรค ำนวณขนำดรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนัสำมำรถแยกได้เป็น 2 รำยกำร ประกอบไปด้วย (1) ธุรกรรม EBT 
มูลค่ำรวม 248.40 ล้ำนบำท และ (2) ธุรกรรมกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินมูลค่ำรวม 35.64 ล้ำนบำท โดยมี
รำยละเอยีด ดงันี้ 

1. ขนำดรำยกำรได้มำซึ่งสนิทรพัย์ตำมประกำศรำยกำรได้มำหรอืจ ำหน่ำยไปจะค ำนวณโดยใชมู้ลค่ำ
รวมจำกกำร EBT และกำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ เนื่องจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้จะ
ส ำเร็จต่อเมื่อธุรกรรมทัง้สองรำยกำรเกิดขึ้นทัง้คู่เท่ำนัน้ ดงันัน้ ขนำดรำยกำรส ำหรบักำรได้มำซึ่ง
สนิทรพัย์จะเท่ำกบั 284.04 ล้ำนบำท หรอืมขีนำดรำยกำรเท่ำกบัร้อยละ 20.65 ของสนิทรพัย์รวม
ของบรษิทัฯ 

2. ขนำดรำยกำรตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัจะถูกค ำนวณแยกรำยกำรกนัเน่ืองจำกคู่สญัญำของ
แต่ละรำยกำรนัน้ต่ำงกนั ซึง่มรีำยละเอยีดดงันี้ 

- คู่สัญญำของธุรกรรม EBT จะเป็นกำรท ำสัญญำระหว่ำง  EE และ EV (สำมำรถดู
รำยละเอยีดสรุปสำระส ำคญัของสญัญำ EBT Agreement ไดท้ีห่น้ำ 32) ซึ่งจะมมีูลค่ำกำร
ท ำรำยกำรทัง้สิ้น 248.40 ล้ำนบำท คดิเป็นขนำดรำยกำรรอ้ยละ 23.02 ของสนิทรพัย์ทีม่ ี
ตวัตนของบรษิทัฯ  

- คู่สญัญำของกำรใหค้วำมช่วยเหลอืของ EE แก ่KOI จะเป็นกำรท ำสญัญำระหว่ำง EE และ 
KOI (สำมำรถดูรำยละเอยีดสรุปสำระส ำคญัของสญัญำกู้ยมืเงนิระหว่ำง EE และ KOI ไดท้ี่
หน้ำ 33) ซึ่งจะมีมูลค่ำทัง้สิ้น 35.64 ล้ำนบำท คิดเป็นขนำดรำยกำรร้อยละ 3.30 ของ
สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนของบรษิทัฯ  

ขนาดรายการและการค านวณขนาดรายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

ข้อมูลทางการเงินท่ีใช้ในการค านวณขนาดรายการ      หน่วย: ลำ้นบำท 

หมำยเหต ุ: 
(1) สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธคิ ำนวณโดยใชส้นิทรพัยร์วม หกัดว้ยสนิทรพัยท์ีไ่มม่ตีวัตน หนี้สนิรวม และส่วนของผูถ้อืหุน้ทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ ซึง่สำมำรถ

ค ำนวณไดด้งันี้ 
(2) ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิค ำนวณยอ้นหลงั 12 เดอืน 

รำยกำรค ำนวณ หน่วย : ลำ้นบำท 
สนิทรพัยร์วม 1,375.42 
(ลบ) สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 0.45 
(ลบ) สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ 37.04 
(ลบ) หนี้สนิรวม 218.49 
(ลบ) ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม 40.58 
สนิทรพัยท์มีตีวัตนสุทธ ิ 1,078.87 

    ทีม่ำ : กำรค ำนวณของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

 

เกณฑก์ารค านวณ บริษทัฯ EV 
ขอ้มลูทำงกำรเงนิ งบกำรเงนิสิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 งบกำรเงนิสิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 
สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) 1,078.87(1)  10.78 
สนิทรพัยร์วม  1,375.42  10.79 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ 122.11(2) N/A 
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การค านวณขนาดของรายการได้มาซ่ึงสินทรพัยต์ามประกาศรายการการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัย ์มี
รายละเอียดดงัน้ี 

เกณฑ์การค านวณ วิธีการค านวณ แทนค่า ขนาดรายการ 
(ร้อยละ) 

1. เกณฑม์ลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ี
ตวัตนัสุทธ(ิ1) 

(NTA ของเงนิลงทุนใน EV x สดัส่วนที่ไดม้ำ) x 100 
NTA ของบรษิทัฯ 

10.78 ลำ้นบำท x 100% x 100 
1,078.87 ลำ้นบำท 

1.00 

2. เกณฑก์ ำไรสุทธจิำกกำร
ด ำเนินงำน(2) 

(ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำนของ EV x สดัส่วนที่ไดม้ำ) x 100 EV เป็นบรษิทัเปิดใหม่ยงัไม่มกี ำไร
จำกกำรด ำเนินงำน 

N/A 
ก ำไรสุทธจิำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

3. เกณฑม์ลูค่ำรวมของสิง่ที่
ตอบแทน(2) 

มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน x 100 
สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ 

 

284.04 ลำ้นบำท x 100 20.65 
1,375.42 ลำ้นบำท 

4. เกณฑม์ลูค่ำหุน้ทุนทีอ่อก
เพื่อช ำระสนิทรพัย(์3) 

จ ำนวนหุน้ทุนทีบ่รษิทัฯ ออกเพื่อช ำระค่ำสนิทรพัย ์x 100 ไม่มกีำรออกหุน้ใหม่ N/A 
จ ำนวนหุน้ทีอ่อกและช ำระแลว้ของบรษิทัฯ 

หมำยเหตุ : (1) อำ้งองิจำกงบกำรเงนิตรวจสอบของ EV งวดสิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566  
 (2) อำ้งองิงบกำรเงนิสอบทำนรวมของบรษิทัฯ งวดสิน้สุด ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567  
 (3) ไม่มกีำรออกหุน้เพื่อช ำระค่ำสนิทรพัย์ 

สรปุขนาดรายการได้มาซ่ึงสินทรพัยท์ัง้หมด โดยรวมขนาดรายการท่ีเกิดขึ้นในระยะเวลา 6 เดือนท่ีผ่านมานับ
จากวนัท่ีคณะกรรมการของบริษทัฯ ให้ความเหน็ชอบต่อการเข้าท ารายการได้มาซ่ึงสินทรพัยใ์นครัง้น้ี 

ข้อมูลทางการเงิน 
ขนาดรายการของ
ธรุกรรม (ร้อยละ) 

รายการท่ีเกิดข้ึนใน
ระยะเวลา 6 เดือนท่ีผ่าน

มา (ร้อยละ) 

รวมขนาดรายการได้มา
และจ าหน่ายไปทัง้หมด  

(ร้อยละ) 
1. เกณฑม์ลูค่ำของสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสทุธ ิ 1.00 - 1.00 
2. เกณฑก์ ำไรสุทธ ิ N/A - N/A 
3. เกณฑม์ลูค่ำรวมสิง่ตอบแทน 20.65 - 20.65 
4. เกณฑม์ลูค่ำหุน้ทุน ไม่มกีำรออกหุน้ใหม ่ N/A N/A 

ทีม่ำ : กำรค ำนวณจำกทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

กำรค ำนวณขนำดรำยกำรอำ้งองิขอ้มลูจำกงบกำรเงนิรวมทีไ่ดผ้่ำนกำรสอบทำนจำกผูส้อบบญัชขีองบรษิทัฯ 
ส ำหรบังวดสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2567 และอ้ำงอิงจำกงบกำรเงินตรวจสอบของ EV งวดสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2566 ผลจำกกำรค ำนวณขนำดรำยกำรจำกเกณฑม์ูลค่ำของสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิเกณฑ์ก ำไรสุทธิ เกณฑ์
มูลค่ำรวมของสิง่ตอบแทน และเกณฑ์มูลค่ำหุน้ทุน ซึ่งเมื่อรวมขนำดรำยกำรของธุรกรรมแล้ว ได้ค่ำสูงสุดตำมเกณฑ์
มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทนคดิเป็นรอ้ยละ 20.65 ของสนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ซึง่เกนิกว่ำรอ้ยละ 15.00 แต่ต ่ำกว่ำรอ้ย
ละ 50.00 ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้ำทีต่้องจดัท ำรำยงำนและเปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และ
ตอ้งจดัส่งหนังสอืแจง้แก่ผูถ้อืหุน้ภำยใน 21 วนันับแต่วนัทีเ่ปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัย์ 

ตารางสรปุบุคคลเก่ียวโยงของบริษทัฯ 

ล าดบัท่ี รายช่ือบุคคลเก่ียวโยง 
EASON EV และบริษทัย่อยของ EV 

สดัส่วนการถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

หมายเหตุ สดัส่วนการถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

ต าแหน่ง 

1 บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั  33.85 ผูถ้อืหุน้รำยใหญ ่ 83.33 ใน EV ผูถ้อืหุน้รำยใหญ ่
2 นำงปลำยออ้ เอกแสงกุล - ญำตสินิทกรรมกำร - กรรมกำร KOI 
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ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่29 พฤษภำคม 2567 

บรษิทัฯ และ EV มคีวำมสมัพนัธก์นัดงันี้ 

1. ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ EV และมญีำตสินิทของผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ เป็นผูถ้อืหุน้ของ 
EV อยู่สองท่ำน คอื นำยณฐัพล เอกแสงกุล และนำงปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์ 

2. ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ นับรวมผูเ้กีย่วขอ้งทัง้หมด มสีดัส่วนกำรถอืหุน้ทัง้หมดรอ้ยละ 90.73 

ล าดบั ผู้ถือหุ้น สดัส่วนการถือหุ้นใน EV 
(ร้อยละ) 

1 บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (กลุ่มเอกแสงกุลเป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 100.00) 83.33  
ผูท้ีเ่กีย่วขอ้งและญำตสินิท 

2 นำยณฐัพล เอกแสงกุล (บุตรชำยของนำยสนัน่ เอกแสงกุล) 6.27  
3 นำงปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์(ภรรยำของนำยณฐัพล เอกแสงกุล) 1.13 

นับรวมผูเ้กีย่วขอ้งทัง้หมด มสีดัส่วนกำรถอืหุน้ทัง้หมดรอ้ยละ 90.73 
ผูถ้อืหุน้รำยอืน่ๆ 

4. นำงสำวสำธติำ จริพฒันกุล 9.26 
หมายเหตุ : นำงสำวสำธติำ จริพฒันกลุ ไม่ได้เป็นบคุคลทีเ่กีย่วโยงกนักบับรษิทัฯ 

การค านวณขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

กำรค ำนวณขนำดของรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัจำกกำรท ำธุรกรรม EBT ตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั มรีำยละเอยีด
ดงันี้ 

เกณฑก์ารค านวณ วิธีการค านวณ แทนค่า 
ขนาดรายการ 

(ร้อยละ) 
เกณฑม์ลูค่ำสนิทรพัย ์

(NTA) 
มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน x 100 248.40 ลำ้นบำท1 x 100 

1,078.87 ล้ำนบำท2 
23.02 

NTA ของบรษิทัฯ 

กำรค ำนวณขนำดของรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัจำกกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั มี
รำยละเอยีดดงันี้ 

เกณฑก์ารค านวณ วิธีการค านวณ แทนค่า 
ขนาดรายการ 

(ร้อยละ) 
เกณฑม์ลูค่ำสนิทรพัย ์

(NTA) 
มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน x 100 35.64 ลำ้นบำท1 x 100 

1,078.87 ล้ำนบำท2 
3.30 

NTA ของบรษิทัฯ 

กำรค ำนวณขนำดของรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั โดยนับรวมทัง้ 2 รำยกำร มรีำยละเอยีดดงันี้ 

เกณฑก์ารค านวณ วิธีการค านวณ แทนค่า ขนาดรายการ 
 (ร้อยละ) 

เกณฑม์ลูค่ำสนิทรพัย ์
(NTA) 

มลูค่ำรวมของสิง่ตอบแทน x 100 284.04 ลำ้นบำท1 x 100 
1,078.87 ล้ำนบำท2 

26.33 
NTA ของบรษิทัฯ 

3 นำยณฐัพล เอกแสงกุล 0.51 ญำตสินิทกรรมกำร 
และด ำรงต ำแหน่งรอง
กรรมกำรผูจ้ดักำร

ของบรษิทัฯ 

6.27 ใน EV 
0.00033 ใน KOI 

 

กรรมกำร EV 
EKV EKH และ 
KOI รวมถงึเป็น 
ผูบ้รหิำรใน KOI 

4. นำงปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์ 0.53 คู่สมรสของคุณณฐัพล 
เอกแสงกุล 

1.13 ใน EV - 
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หมำยเหตุ :  
1. ค ำนวณมูลค่ำรวมของสิง่ตอบแทนทัง้หมดโดยรวมมูลค่ำกำรได้มำของรำยกำร เงนิให้กู้ยมื ภำระค ้ำประกนัและภำระผูกพนัอื่นๆ ด้วย

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ตำมงบกำรเงนิสอบทำนรวมของบรษิทัฯ งวดสิน้สุด ณ 31 มนีำคม 2567 โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้  
มลูค่ำไดม้ำจำกกำรท ำธุรกรรม EBT 248.40 ลำ้นบำท 
มลูค่ำจำกกำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิ 35.64 ลำ้นบำท 
กำรเขำ้ท ำรำยกำรนับรวมรำยกำรยอ้นหลงั 6 เดอืน  
บรษิทัฯ ใหเ้ช่ำพืน้ทีแ่ละบรกิำรรบัฝำกสนิคำ้จ ำนวน 12.16 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 1.24 ของ NTA 

2. อา้งอิงงบการเงินสอบทานรวมของบริษทัฯ งวดส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2567  
เมื่อนับรวมรำยกำรยอ้นหลงั 6 เดอืนนับจำกวนัทีค่ณะกรรมกำรของบรษิทัฯ อนุมตัใิหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำ

ซึง่สนิทรพัยแ์ก่บุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัในครัง้นี้ ขนำดรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัจะสำมำรถค ำนวณไดร้อ้ยละ 27.57 ของมลูค่ำ
สนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ส ำหรบังบกำรเงนิรวมสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2567 ซึ่งจดัเป็นรำยกำรขนำด
ใหญ่ทีม่ขีนำดของรำยกำรมำกกว่ำ 20 ล้ำนบำท หรอืคอืมมีูลค่ำรำยกำรเกนิกว่ำร้อยละ 3.00 ของมูลค่ำสนิทรพัย์ทีม่ ี
ตวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้ำทีต่อ้งด ำเนินกำรดงันี้ 

1. เปิดเผยสำรสนเทศเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

2. ไดร้บักำรอนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจำกคณะกรรมกำรบรษิทั 

3. แต่งตัง้ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ เพื่อใหค้วำมเหน็เกีย่วกบัรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  

4. จดัส่งหนังสอืเชญิประชุมผูถ้อืหุน้แก่ผูถ้อืหุน้เป็นกำรล่วงหน้ำไม่น้อยกว่ำ 14 วนั โดยมสีำรสนเทศอย่ำง
น้อยตำมทีก่ ำหนดไวใ้นประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั และไดร้บัอนุมตัจิำกทีป่ระชุมถอืหุน้ในกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรดงักล่ำว ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่ำประชุม
และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี  

บริษัทฯ จะจัดให้มีกำรประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่  1/2567 ในวันที่ 26 มิถุนำยน 2567 ณ อำคำร 
อเนกประสงค์ของบรษิทั ตำมมตทิีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ครัง้ที ่3/2567 เมื่อวนัที ่14 พฤษภำคม 2567 โดยมี
วำระทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรขออนุมตัริำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัจำกที่กำรประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ ดงันี้ 

วำระที ่1  พจิำรณำรบัรองรำยงำนกำรประชุมสำมญัผูถ้อืหุน้ประจ ำปี 2567 

วำระที ่2 พจิำรณำอนุมตักิำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรได้มำซึ่งสนิทรพัย์โดยกำรรบัโอนกิจกำรทัง้หมด (EBT) จำกบรษิัท 
เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั ซึง่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 

วำระที ่3 พจิำรณำอนุมตักิำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิโดย บรษิทั อซีึ่น เอน็เตอร์ไพรส์ จ ำกดั แก่ บรษิทั โคอ ิ
เตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั ซึง่เป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ 

วำระที ่4 พจิำรณำเรื่องอื่น ๆ (ถำ้ม)ี 

 ในกรณีทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัอนุมตัริำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัจำกทีป่ระชุมผูถ้อื
หุน้แลว้ บรษิทัฯ จะด ำเนินกำรเขำ้ท ำสญัญำรบัโอนทัง้กจิกำรและสญัญำทีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 
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วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

ภำยหลงัจำกทีบ่รษิทัฯ ไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2567 ของบรษิทัฯ ซึง่จะจดัขึน้ใน
วนัที่ 26 มิถุนำยน 2567 ณ อำคำรอเนกประสงค์ของบริษัท เป็นที่เรียบร้อยแล้ว บริษัทฯ จะด ำเนินกำรเพื่อเขำ้ท ำ
รำยกำรและสญัญำทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่คำดว่ำจะแลว้เสรจ็ภำยในเดอืนกรกฎำคม 2567 (วนัทีร่ำยกำรเสรจ็สิน้เรยีบรอ้ย) หรอื 
ณ วนัอื่นใด แลว้แต่คู่สญัญำจะตกลงกนัเป็นลำยลกัษณ์อกัษร  

 

คู่สญัญาท่ีเก่ียวข้องและความสมัพนัธร์ะหว่างคู่สญัญา  

ในกำรปรบัโครงสรำ้งกจิกำรในครัง้นี้ บรษิทัฯ และบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งจะมสีญัญำทีเ่กีย่วขอ้งดงัต่อไปนี้ 

1. สญัญาให้กู้ยืมเงินระหว่างบริษทัฯ และ EE 

รายการ สาระส าคญั 
ผูใ้หกู้ ้ บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) (“EASON”) 
ผูกู้ ้ บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั (“EE”) (บรษิทัย่อยทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 99.96) 
คู่สญัญำ ผูกู้แ้ละผูใ้หกู้ ้
จ ำนวนเงนิทีกู่ ้ 175.00 ลำ้นบำท 
อตัรำดอกเบีย้ รอ้ยละ 2.00 ต่อปี 
วนัทีท่ ำสญัญำ หลงัจำกรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัไดร้บักำรอนุมตัจิำกผูถ้อืหุน้ซึง่จะแลว้

เสรจ็ภำยในเดอืนมถิุนำยน 2567 
ประเภทของกำรใหกู้ย้มื ตัว๋สญัญำใชเ้งนิระยะสัน้ (Roll over P/N) 
ระยะเวลำกำรช ำระคนืเงนิกู ้ ช ำระคนืภำยในระยะเวลำ 1 ปี นับตัง้แต่วนัทีท่ ำสญัญำ 
ควำมสมัพนัธก์บับรษิทัฯ EE เป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 99.96 ของทุนจดทะเบียนทัง้หมดที่

ช ำระแลว้ของ EE 
ทีม่ำ : ร่ำงสญัญำเงนิกูร้ะหว่ำงบรษิทัฯ และ EE 
หมำยเหตุ : ที่ปรึกษำทำงกำรเงนิอสิระมองว่ำอตัรำดอกเบี้ยร้อยละ 2.00 ต่อปี ส ำหรบัเงนิให้กู้ยมืเงนิระหว่ำงบริษทัฯ และ EE เป็นอตัรำดอกเบี้ยที่
เหมำะสม เนื่องจำกบรษิทัฯ มตีน้ทุนทำงกำรเงนิทีต่ ่ำกว่ำรอ้ยละ 2.00 ต่อปี อำ้งองิจำกกำรสมัภำษณ์ผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ ซึง่เชื่อว่ำบรษิทัฯ มศีกัยภำพ
ในกำรไดด้อกเบีย้จำกกำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนัทำงกำรเงนิทีต่ ่ำกว่ำรอ้ยละ 2.00 ต่อปี  
 

2. สญัญาโอนกิจการทัง้หมด 

รายการ สาระส าคญั 

ผูโ้อน บรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั (“EV”) 

ผูร้บัโอน บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั (“EE”) 

คู่สญัญำ ผูโ้อนและผูร้บัโอน 

ประเภทธุรกรรมซือ้ขำย กำรโอนกจิกำรทัง้หมด (Entire Business Transfer) 

วนัทีโ่อนกจิกำร ภำยในเดอืนกรกฎำคม 2567 หรอื ณ วนัอื่นวนัใด แลว้แต่คู่สญัญำจะตกลงกนัเป็นลำยลกัษณ์อกัษร 

ค่ำตอบแทน 248.40 ลำ้นบำท 

แหล่งเงนิทุน บรษิทัฯ จะใชก้ระแสเงนิสดภำยในบรษิทัฯ ในกำรช ำระเงนิ ซึง่ประกอบไปดว้ยเงนิใหกู้ย้มืจ ำนวน 175.00 
ล้ำนบำท และกำรช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนจ ำนวน 110.00 ล้ำนบำทแก่ EE รวมทัง้สิ้น 285.00 ล้ำนบำท โดย 
ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิสดอยู่ที ่470.09 ลำ้นบำท 

เงื่อนไขกำรช ำระเงนิ EE จะช ำระค่ำเขำ้ท ำธุรกรรม EBT ใหแ้ก่ EV ดว้ยเงนิสดทัง้จ ำนวน 

ควำมสมัพนัธก์บับรษิทัฯ บรษิทั เอกแสง โฮลดิ้งส์ จ ำกดัเป็นผูถ้อืหุน้ทำงตรงใน EV ที่สดัส่วนรอ้ยละ 83.33 ของทุนจดทะเบยีนที่
ช ำระแลว้ทัง้หมดของ EV และเป็นผูถ้อืหุน้ทำงออ้มของ EE ผ่ำนบรษิทัฯ เท่ำกบัรอ้ยละ 33.66 ของทุนจะ
เบยีนทีช่ ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ  



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั      บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 
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รายการ สาระส าคญั 

เงื่อนไขบงัคบัก่อน
  

1. กำรโอนกจิกำรทัง้หมดจะเสรจ็สมบูรณ์ต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนตำมที่ระบุไวใ้นเอกสำรแนบท้ำย 2 
ส ำเรจ็ครบถว้นก่อนหรอืภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด 

2. กำรยกเวน้หรอืสละสทิธใินเงื่อนไขบงัคบัก่อนขอ้ใดขอ้หนึ่งหรอืหลำยขอ้ซึ่งเป็นหน้ำที่อนัต้องปฏบิตัิ
ของคู่สญัญำฝ่ำยใด จะมผีลบงัคบัก็ต่อเมื่อคู่สญัญำอีกฝ่ำยหนึ่งได้ท ำหนังสอืยกเวน้หรอืสละสิทธิใน
เงื่อนไขบงัคบัก่อนขอ้ใดขอ้หนึ่งหรอืหลำยขอ้ดงักล่ำวซึ่งลงนำมโดยถูกต้องครบถ้วนใหแ้ก่คู่สญัญำ
ฝ่ำยทีม่หีน้ำทีต่อ้งปฏบิตัเิงื่อนไขบงัคบัก่อนดงักล่ำวแลว้ 

 
ทัง้นี้ กำรที่ผูโ้อนได้รบักำรยกเวน้หรอืผ่อนผนักำรปฏบิตัติำมเงื่อนไขบงัคบัก่อนดงักล่ำวขำ้งต้นนี้ไม่
เป็นกำรตดัสทิธผิูร้บัโอนที่จะเรยีกรอ้งใหผู้โ้อนปฏิบตัติำมเงื่อนไขบงัคบัก่อนที่ได้รบักำรยกเว้นหรอื
ผ่อนผนัดงักล่ำวในภำยหลงัวนัโอนกจิกำรทัง้หมดและภำยใต้เงื่อนไขและหลกัเกณฑ์ตำมที่พจิำรณำ
เหน็สมควร 

3. คู่สญัญำแต่ละฝ่ำยจะใช้ควำมพยำยำมอย่ำงดีที่สุด และโดยสุจรติเพื่อใหเ้งื่อนไขบงัคบัก่อนรวมทัง้
ภำระหน้ำทีแ่ละค ำรบัรองทีใ่หไ้วต้ำมสญัญำนี้ ไดม้กีำรปฏบิตัอิย่ำงถูกตอ้งครบถว้นก่อนวนัโอนกจิกำร
ทัง้หมด 

4. คู่สญัญำแต่ละฝ่ำยจะเปิดเผยเป็นลำยลกัษณ์อกัษรใหคู้่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่งทรำบ ในเหตุกำรณ์ใดๆ ซึง่
จะขดัขวำงหรอือำจจะขดัขวำงใหเ้งื่อนไขบงัคบัก่อนส ำเรจ็ก่อน หรอืในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด โดยจะ
เปิดเผยในทนัททีีท่รำบถงึเหตุกำรณ์ดงักล่ำว 

5. ในกรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนยงัไม่ส ำเรจ็ หรอืไม่ได้รบักำรผ่อนผนัโดยคู่สญัญำที่มสีทิธิที่จะผ่อนผนั
ภำยในวนัโอนกิจกำรทัง้หมด คู่สญัญำที่มสีทิธิที่จะผ่อนผนัมสีทิธิบอกเลิกสญัญำฉบับนี้ โดยบอก
กล่ำวเป็นลำยลกัษณ์อกัษรใหคู้่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่งทรำบ 

กำรบอกเลกิสญัญำ 1. สญัญำฉบบันี้อำจถูกยกเลกิไดเ้มื่อเกดิเหตุกำรณ์อย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดงัต่อไปนี้ โดยกำรบอกกล่ำวเป็น
ลำยลกัษณ์อกัษรก่อนหรอื ภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด 
1.1 ผู้โอนไม่ได้ปฏิบตัิหน้ำที่ตำมที่ก ำหนดไวใ้นข้อ 4.1 (กำรด ำเนินกำรโอนกิจกำรทัง้หมด) ก่อน 

หรอืภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด ผูร้บัโอนมสีทิธเิลกิสญัญำนี้โดยกำรบอกกล่ำวไปยงัผูโ้อน 
1.2 ผูร้บัโอนไม่ไดป้ฏบิตัหิน้ำทีต่ำมที่ก ำหนดไวใ้นขอ้ 4.2 (กำรด ำเนินกำรโอนกจิกำรทัง้หมด) ก่อน 

(หน้ำที่ของผูร้บัโอน) หรอืภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด ผูโ้อนมสีทิธเิลกิสญัญำนี้โดยกำรบอก
กล่ำวไปยงัผูร้บัโอน 

1.3 ในกรณีที่เงื่อนไขบงัคบัก่อนยงัไม่ส ำเรจ็ หรอืไม่ได้รบักำรผ่อนผนัโดยคู่สญัญำทีม่สีทิธทิี่จะผ่อน
ผนัภำยในวนัโอนกจิกำรทัง้หมด คู่สญัญำที่มสีทิธทิี่จะผ่อนผนัมสีทิธเิลกิสญัญำฉบบันี้ โดยกำร
บอกกล่ำวไปยงัคู่สญัญำอกีฝ่ำยหนึ่ง 

1.4 คู่สญัญำฝ่ำยใดฝ่ำยหนึ่งผดิสญัญำในข้อที่เป็นสำระส ำคญั และคู่สญัญำอีกฝ่ำยหนึ่ง ได้บอก
กล่ำวเป็นหนังสอืใหแ้ก้ไขแล้วไม่ด ำเนินกำรแก้ไขใหแ้ลว้เสรจ็ภำยใน 30 (สำมสบิ) วนั นับจำก
วนัที่ได้รบัค ำบอกกล่ำว คู่สญัญำฝ่ำยที่ไม่ได้ผดิสญัญำมสีทิธเิลกิสญัญำนี้โดยกำรบอกกล่ำวไป
ยงัคู่สญัญำฝ่ำยทีผ่ดิสญัญำ 

1.5 ในกรณีที่มกีฎหมำยหรอืระเบยีบปฏบิตัิของหน่วยรำชกำรซึ่งเป็นผลใหไ้ม่สำมำรถปฏิบตัิตำม
ขอ้ตกลงขอ้ใดขอ้หนึ่งในสญัญำได้ ทัง้นี้ ขอ้ตกลงนัน้เป็นขอ้ที่เป็นสำระส ำคญัของสญัญำนี้ เมื่อ
เกิดกรณีดงักล่ำวข้ำงต้น คู่สญัญำฝ่ำยใดฝ่ำยหนึ่งมสีทิธิเลิกสญัญำนี้โดยกำรบอกกล่ำวไปยงั
คู่สญัญำอกีฝ่ำย 

1.6 โดยกำรตกลงร่วมกนัเป็นลำยลกัษณ์อกัษรของคู่สญัญำทัง้สองฝ่ำย 

2. กำรทีส่ญัญำนี้สิน้สุดลง ไม่ว่ำดว้ยเหตุใดกต็ำม จะไม่กระทบต่อสทิธ ิกำรเยยีวยำ หน้ำทีห่รอืควำมรบั
ผิดของคู่ส ัญญำแต่ละฝ่ำยที่เกิดขึ้นก่อนวันที่ส ัญญำฉบับนี้สิ้นสุดลง ซึ่งรวมถึงกำรเรียกร้อง
ค่ำเสยีหำยทีเ่กดิจำกกำรผดิสญัญำนี้ซึง่เกดิขึน้ ณ หรอืก่อนวนัทีส่ญัญำฉบบันี้สิน้สุดลง 

ทีม่ำ : ร่ำงสญัญำกำรโอนกจิกำรทัง้หมดระหว่ำง EE และ EV 
หมำยเหตุ: ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่2/2567 เมื่อวนัพุธที ่29 พฤษภำคม 2567 ของบรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั (EV) ไดม้มีตอินุมตักิำร
โอนกจิกำรทัง้หมด รวมถงึทรพัยส์นิ หนี้สนิ สทิธ ิหน้ำที ่และควำมรบัผดิชอบทัง้หมดของ EV ใหแ้ก่ EE  



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั      บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 
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3. สญัญาให้กู้ยืมเงินระหว่าง EE และ KOI 

รายการ สาระส าคญั 

ผูกู้ ้ บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) 

ผูใ้หกู้ ้ บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั (“EE”) (บรษิทัย่อยทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 99.96) 

ประเภทธุรกจิ กำรบรกิำรด้ำนอำหำรในภตัตำคำร/ร้ำนอำหำร (2565) และกำรบรกิำรด้ำนเครื่องดื่มที่ไม่มแีอลกอ
ฮอลลเ์ป็นหลกัในรำ้น (56302) 

ทุนจดทะเบยีน 30.00 ลำ้นบำท 

มลูค่ำรวมของวงเงนิใหกู้ย้มื 35.64 ลำ้นบำท 

อตัรำดอกเบีย้ รอ้ยละ 2.00 ต่อปี 

เงื่อนไขกำรช ำระคนื จดัสรรก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนแบ่งเป็นกำรคนืเงนิกูแ้ละจ่ำยเงนิปันผลตำมสดัส่วน โดยค ำนึงถงึเงนิ
สดทีใ่ชใ้นกจิกำรอย่ำงเพยีงพอ 

ประเภทของกำรใหกู้ย้มื ตัว๋สญัญำใชเ้งนิระยะสัน้ (Roll over P/N) 

ระยะเวลำกำรช ำระคนืเงนิกู้ ช ำระคนืภำยในระยะเวลำ 1 ปี นับตัง้แต่วนัทีท่ ำสญัญำ 

ควำมสมัพนัธก์บับรษิทัฯ บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ เป็นผูถ้อืหุน้ใน EE ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 
33.84 ของทุนจดทะเบียนทัง้หมดที่ช ำระแล้วของ EE และเป็นผู้ถือหุ้นใน KOI ที่สดัส่วนร้อยละ 
30.00 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ KOI 

ทีม่ำ : ร่ำงสญัญำใหกู้ย้มืเงนิระหว่ำง EE และ KOI 
หมำยเหตุ : ที่ปรึกษำทำงกำรเงนิอสิระมองว่ำอตัรำดอกเบี้ยร้อยละ 2.00 ต่อปี ส ำหรบัเงนิให้กู้ยมืเงนิระหว่ำงบริษทัฯ และ EE เป็นอตัรำดอกเบี้ยที่
เหมำะสม เนื่องจำกบรษิทัฯ มตีน้ทุนทำงกำรเงนิทีต่ ่ำกว่ำรอ้ยละ 2.00 ต่อปี อำ้งองิจำกกำรสมัภำษณ์ผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ ซึง่เชื่อว่ำบรษิทัฯ มศีกัยภำพ
ในกำรกู้ยมืเงนิจำกสถำบนัทำงกำรเงนิที่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 2.00 ต่อปี ยิง่ไปกว่ำนัน้ อตัรำดอกเบีย้ทีร่้อยละ 2.00 ต่อปีมอีตัรำที่เท่ำกบัอตัรำดอกเบีย้ทีท่ำง 
KOI มกีำรกูย้มืเงนิกบัทำง KOI Café Group และผูถ้อืหุน้จำกฝัง่สงิคโปร์ 

 

4. สญัญาเช่าทรพัยสิ์น (รายการน้ีเป็นรายการเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ)  

รายการ สาระส าคญั 

ผูเ้ช่ำ บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) 

ผูใ้หเ้ช่ำ บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “EASON”) 

ทรพัยส์นิทีใ่หเ้ช่ำ ให้บรกิำรรบัฝำกสนิค้ำบนพื้นที่ของบรษิทัฯ รวม 1,377 ตำรำงเมตร และให้เช่ำพื้นที่ 
อำคำรอโยธยำทำวเวอร ์รวม 450 ตำรำงเมตร 

วนัทีก่ำรท ำรำยกำรและวนัทีโ่อนกรรมสทิธิ ์ 21 ธนัวำคม 2566 และ 1 มกรำคม 2567 

อตัรำค่ำเช่ำ 12,162,864 บำท ต่อ 2 ปี 

เงื่อนไขกำรช ำระเงนิ ช ำระใหแ้ก่ผูใ้หเ้ช่ำภำยในวนัที ่5 ของทุกเดอืน 

อำยุของสญัญำ 2 ปี นับตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2567 ถงึวนัที ่31 ธนัวำคม 2568 
ทีม่ำ : สญัญำเช่ำระหว่ำงบรษิทัฯ และ KOI 
หมำยเหตุ : 

1. บรษิทัฯ ไดม้กีำรเปรยีบเทยีบค่ำบรกิำรซึง่ประเมนิโดยบรษิทั จพีวี ีโกลบอล พรอ็พเพอรต์ี้ แวลูเอชัน่ จ ำกดั (ผูป้ระเมนิอสิระซึง่อยู่ในรำยชื่อ
บริษัทประเมินมูลค่ำทรพัย์สนิและผู้ประเมินหลกัที่ได้รบัควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.) ซึ่งประเมินไว้เมื่อเดือน
กุมภำพนัธ ์2565  

2. รำยกำรนี้เป็นรำยกำรเกีย่วโยงตำมประกำศตลำดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นรำยกำรขนำดกลำง มมีูลค่ำมำกกว่ำ 1 ล้ำนบำท แต่ไม่เกนิ 20 ล้ำน
บำท หรอืมำกกว่ำร้อยละ 0.03 ของสนิทรพัย์มตีวัตนของบรษิทั (NTA) โดยรำยกำรดงักล่ำวมขีนำดรำยกำรร้อยละ 1.24 ของ NTA ของ
บรษิทัฯ 

 



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั      บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 
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รายละเอียดของสินทรพัย ์

สรุปรำยกำรทรพัยส์นิในบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร ซึง่มทีัง้หมด 4 รำยกำร ดงันี้ 

1. บริษทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ากดั )“EV”) 

 บรษิทั เอกแสง เวนเจอร์ส จ ำกดั (“EV”) มผีูถ้อืหุน้ทัง้หมดจ ำนวน 4 รำย ไดแ้ก่ (1) บรษิทั เอกแสง โฮลดิ้งส ์
จ ำกดั (2) นำงสำวสำธติำ จริพฒันกุล (3) นำยณัฐพล เอกแสงกุล และ (4) นำงสำวปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์รวมเรยีกว่ำ (“ผู้
ถอืหุน้ของ EV”)  

 EV ประกอบธุรกิจลงทุนในบริษัทอื่นเป็นหลกัและไม่มกีำรประกอบธุรกิจอย่ำงมนีัยส ำคญัเป็นของตนเอง 
(Holding Company) โดย EV มทีรพัยส์นิหลกัคอืหุน้ใน บรษิทั อ ีแอนด ์เค เวนเจอรส์ จ ำกดั (“EKV”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 
70.59 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EKV  
 

1.1 ขอ้มูลทัว่ไปของ EV 

ช่ือกิจการ บรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิลงทุนในบรษิทัอื่น 
ท่ีตัง้ส านักงาน 402/6 ซอยพหลโยธนิ 32 แขวงจนัทรเกษม เขตจตุจกัร กรุงเทพมหำนคร 
เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล 0105566236862 
วนัท่ีจดทะเบียนบริษทั 22 ธนัวำคม 2566 
จ านวนหุ้น 107,999 หุน้ 
มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ (Par Value) 100.00 บำท 
ทุนจดทะเบียน ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2567 10,799,900.00 บำท 
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2567 10,799,900.00 บำท 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่ พฤษภำคม 292567 

1.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ EV  

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 

1 บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 90,000 83.33 
2 นำงสำวสำธติำ จริพฒันกุล 10,000  9.26 
3 นำยณฐัพล เอกแสงกุล 6,775  6.27 
4 นำงสำวปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์ 1,224 1.13 
 รวม 107,999 100.00 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่29 พฤษภำคม 2567 

1.3 รายชื่อกรรมการของ EV 

ล าดบั รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 นำยณฐัพล เอกแสงกุล กรรมกำร 
2 นำยจติต ิเอกแสงกุล กรรมกำร 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่29 พฤษภำคม 2567 
หมำยเหต ุ: ภำยหลงักำรท ำรำยกำรจะไม่มกีำรเปลีย่นกรรมกำรของ EV 
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1.4 ฐานะทางการเงินและผลประกอบการของ EV 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ 

สินทรพัย ์     

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน   

เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 10.80 100.00 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 10.80 100.00 

รวมสินทรพัย ์ 10.80 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น   

หน้ีสินหมุนเวียน   

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.02 0.00 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 0.02 0.00 

รวมหน้ีสิน 0.02 0.00 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระแลว้  
หุน้สำมญั 107,999 หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 100 บำท 

10.80 100.00 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม   

ขำดทุนสะสม (0.02) -0.00 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 10.78 100.00 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 10.80 100.00 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ EV 

งบก าไรขาดทุน 

หน่วย : ล้านบาท 

31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ 

ค่าใช้จ่าย   

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 0.02 100.00 

รวมค่าใช้จ่าย 0.02 100.00 

ขาดทุนสุทธิ (0.02) 100.00 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ EV 

1.5 บุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษทัฯ ท่ีมีการถือหุ้นใน EV 

บริษทั เอกแสง โฮลด้ิงส ์จ ากดั (“EH”) 

 EH เป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ โดย EH เป็นผูถ้อืหุน้ในบรษิทัฯ ทัง้หมด 191,856,331 หุน้ คดิเป็นเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 33.85 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแล้วของบรษิทัฯ โดย EH มกีำรถอืหุน้ใน EV จ ำนวน 90,000 
หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 83.33 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EV 



รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั      บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 

 

   
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั           37 

นายณัฐพล เอกแสงกลุ (ญาติสนิทของกรรมการบริษทัฯ) 

 นำยณฐัพล เอกแสงกุล เป็นบุตรของกรรมกำรของบรษิทัฯ และเป็นผูถ้อืหุน้ในบรษิทัฯ ทัง้หมด 2,864,926 หุน้
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.51 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของบรษิทัฯ และเป็นผูถ้อืหุน้ใน EH จ ำนวน 564 หุน้ 
คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 8.81 ของทุนจดทะเบียนทัง้หมดที่ช ำระแล้วของ EH และเป็นกรรมกำรและผู้ถือหุ้นของ EV 
จ ำนวน 6,775 หุน้ คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.27 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแล้วของ EV รวมถงึเป็นผูบ้รหิำรของ
บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั  

นางสาวปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์(ญาติสนิทของกรรมการบริษทัฯ) 

 นำงสำวปิยะรตัน์ ยงวณิชย ์เป็นคู่สมรสของนำยณฐัพล เอกแสงกุล เป็นผูถ้อืหุน้ในบรษิทัฯ 3,013,400 หุน้ คดิ
เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.53 ของทุนจดทะเบยีนทีช่ ำระแล้วทัง้หมดของบรษิทัฯ และเป็นผูถ้อืหุน้ใน EV จ ำนวน 1,224 หุน้ 
คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.13 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EV 

ข้อมูลทัว่ไปของบริษทัย่อยของ EV 

2. บริษทั อี แอนด ์เค เวนเจอรส์ จ ากดั )“EKV”) 

 EKV เป็นบรษิทัสญัชำตไิทยทีจ่ดัตัง้ขึน้ร่วมกบัพนัธมติรสญัชำตสิงิคโปร์เพื่อประกอบธุรกจิกำรลงทุนในบรษิทั
อื่นเป็นหลกั โดย EKV มทีรพัย์สนิหลกัคอืหุน้ในบรษิทั อี แอนด์ เค โฮลดิ้งส์ จ ำกดั (“EKH”) ในสดัส่วนร้อยละ 51.00 
ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EKH  

 ทัง้นี้ EKH มกีลยุทธท์ีเ่น้นกำรลงทุนในธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่มเป็นหลกั ในปัจจุบนั EKH มทีรพัยส์นิหลกัคอื
หุน้ในบรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแล้วของ 
KOI ทัง้นี้ KOI ประกอบธุรกจิเครื่องดื่มภำยใตส้ทิธกิำรใชแ้บรนด ์KOI Thé ในประเทศไทยแต่เพยีงผูเ้ดยีว (Exclusivity)  

2.1 ขอ้มูลทัว่ไปของ EKV 

ช่ือกิจการ บรษิทั อแีอนด ์เค เวนเจอรส์ จ ำกดั (“EKV”) 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิลงทุนในบรษิทัอื่น 
ท่ีตัง้ส านักงาน 402/6 ซอยพหลโยธนิ 32 แขวงจนัทรเกษม เขตจตุจกัร กรุงเทพมหำนคร 
เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล 0105563101125 
วนัท่ีจดทะเบียนบริษทั 22 กรกฎำคม 2563 
จ านวนหุ้น 152,999 หุน้ 
มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ (Par Value) 100.00 บำท 
ทุนจดทะเบียน ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2567 15,299,900 บำท 
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2567 15,299,900 บำท 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่29 พฤษภำคม 2567 

2.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ EKV 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 
1 บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 107,999 70.59 
2 โคอ ิคำเฟ่ กรุ๊ป (เอส) พทีอี.ีแอลทดี ี 45,000  29.41 
 รวม 152,999 100.00 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่29 พฤษภำคม 2567 
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2.3 รายชื่อกรรมการของ EKV 

ล าดบั รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 นำยณฐัพล เอกแสงกุล กรรมกำร 
2 นำยจติต ิเอกแสงกุล กรรมกำร 
3. นำงสำว หม่ำ ยำ เฟ่ิน กรรมกำร 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่29 พฤษภำคม 2567 
หมำยเหต ุ: ภำยหลงักำรท ำรำยกำรจะไม่มกีำรเปลีย่นกรรมกำรของ EKV 

2.4 สรปุสญัญาท่ีส าคญัของ EKV 

สญัญำร่วมคำ้ระหว่ำง KOI café group และ EKV 

รายการ สาระส าคญั 
ผูเ้ขำ้ท ำสญัญำ 1. KOI Café group 

2. EKV 
3. คุณณฐัพล เอกแสงกุล  
(2 และ 3 จะถูกเรยีกรวมว่ำพนัธมติรร่วมคำ้) 

ทุนจดทะเบยีน 30,000,000 ลำ้นบำท 
จ ำนวนหุน้ 30,000 หุน้ 
มลูค่ำทีต่รำไว ้(Par Value) 100.00 บำทต่อหุน้ 
สดัส่วนกำรถอืหุน้ 1. KOI Café group ถอืหุน้จ ำนวน 147,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 49.00 

2. EKV ถอืหุน้จ ำนวน 152,999 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 50.90 
3. นำยณฐัพล เอกแสงกุล ถอืหุน้จ ำนวน 1 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 0.10  
(2 และ 3 รวมเรยีกว่ำ คุ่สญัญำร่วมทุน หรอื JV Partner) 

วตัถุประสงคข์องบรษิทั 1. เพื่อบรหิำรจดักำร KOI ที่จะใช้และปฏิบตัิสทิธิทัง้หมดที่บรษิัทถือครองอยู่ภำยใต้ข้อตกลงที่
ก ำหนดไว ้

2. นิตบิุคคลทีจ่ะสำมำรถเปิดสำขำของ KOI Thé ในประเทศไทยไดจ้ะมเีพยีง KOI เท่ำนัน้  
ขอ้หำ้มในกำรแขง่ขนั คู่สญัญำร่วมทุน (JV Partners) ให้ค ำมัน่สญัญำต่อกนัว่ำ ในช่วงเวลำที่หนึ่งในคู่สญัญำร่วมทุน

ยงัคงถอืหุน้ในบรษิทั และเป็นระยะเวลำ 3 ปีหลงัจำกที่ฝ่ำยนัน้เลกิเป็นผูถ้อืหุน้ในบรษิทั คู่สญัญำ
ร่วมทุนและบรษิทัในเครอื จะไม่มสี่วนร่วมโดยตรงหรอืโดยอ้อมในธุรกจิที่เป็นคู่แข่งภำยในพื้นที่
พฒันำ ไม่ว่ำจะในฐำนะเจ้ำของ หุน้ส่วน กรรมกำร เจ้ำหน้ำที่ พนักงำน ที่ปรกึษำ ผูแ้ทน หรอืใน
บทบำทอื่นๆ 

นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล ผูถ้อืหุน้ตกลงว่ำบรษิทัอำจประกำศและจ่ำยเงนิปันผลใหก้บัผูถ้อืหุน้ตำมบทบญัญตัขิองกฎหมำยที่
เกีย่วขอ้งและขอ้บงัคบัของบรษิทั 

หน้ำทีแ่ละควำมรบัผดิชอบ 1. KOI Café Group จะรบัหน้ำทีใ่หค้ ำปรกึษำแก่บรษิทัในเรื่องต่อไปนี้ 
- กำรพฒันำผลติภณัฑ ์
- กำรฝึกอบรมพนักงำน 
- กำรควบคุมคุณภำพผลติภณัฑ ์
- กำรควบคุมและตรวจสอบสนิคำ้คงคลงั 
- กำรใหค้ ำปรกึษำดำ้นกำรด ำเนินธุรกจิ 

2. JV partner มหีน้ำทีด่งัต่อไปนี้ 
- กำรเลอืกท ำเลทีต่ ัง้ส ำหรบัรำ้น KOI 
- กำรก่อสรำ้งรำ้น 
- กำรจดักำรทรพัยำกรบุคคลและทีมปฏิบตัิกำรระหว่ำงประเทศ (ซึ่งจะต้องอยู่ภำยใต้ทีม
ปฏบิตักิำรระหว่ำงประเทศของ KOI – ขอ้เสนอสวสัดกิำรพนักงำนแบบครบวงจรทีอ่อกโดย 
KOI) เกีย่วกบักำรสรรหำ กำรจดักำรพนักงำน กำรจ่ำยเงนิเดอืน และงำนทัว่ไปอื่นๆ 
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รายการ สาระส าคญั 
- กำรออกแบบและตดิตัง้กำรแสดงสนิคำ้ในรำ้น และกำรจดัเตรยีมวสัดุส่งเสรมิกำรขำย 
- กำรจดักำรและกำรด ำเนินงำนคลงัสนิคำ้ โลจสิตกิส ์และกำรขนส่ง 
- กำรจดักำรดำ้นบญัช ีกำรบรหิำร และปัญหำภำษี 
- กำรตลำดและกำรประชำสมัพนัธ์ 
- กำรจดักำรดำ้นไอท ี
- กำรจดักำรดำ้นกฎหมำย 

ทีม่ำ : ขอ้มลูจำก EKV 

2.5 ฐานะทางการเงินและผลประกอบการของ EKV 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

สินทรพัย ์             

สินทรพัยห์มุนเวียน             

เงนิสดและเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิ 0.58 3.20 0.43 2.41 1.50 2.35 
ลูกหนี้กำรคำ้ - - - - 0.64(2) 1.01 
เงนิปันผลคำ้งรบั - - - - 43.91(1) 69.12 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 0.02 0.10 0.03 0.15 0.04 0.06 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 0.60 3.30 0.46 2.56 46.08 72.54 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       

รวมเงนิใหกู้ย้มืและเงนิลงทุนระยะยำว 17.44 96.68 17.44 97.42 17.44 27.46 
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ สุทธ ิ 0.00 0.02 0.00 0.02 0.00 0.00 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 17.45 96.7 17.44 97.44 17.44 27.46 
รวมสินทรพัย ์ 18.04 100.00 17.90 100.00 63.53 100.00 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หน้ีสินหมุนเวียน       

เจำ้หนี้กำรคำ้ - - 0.01 0.07 0.43 0.67 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยำวทีถ่งึก ำหนดช ำระ
ภำยใน 1 ปี 3.06 16.96 3.06 17.09 3.06 4.82 
รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้ 0.01 0.06 0.02 0.10 0.02 0.03 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 3.07 17.02 3.09 17.27 3.51 5.52 
รวมหน้ีสิน 3.07 17.02 3.09 17.27 3.51 5.52 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระแลว้  15.30 84.80 15.30 85.46 15.30 24.08 
ก ำไร (ขำดทุน) สะสม (0.33) -1.82 (0.49) -2.72 44.72 70.40 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 14.97 82.98 14.81 82.73 60.02 94.48 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 18.04 100.00 17.90 100.00 63.53 100.00 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิตรวจสอบของ EKV 
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หมำยเหตุ :  (1) เงนิปันผลคำ้งรบัจำกบรษิทั โคอเิตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั มลูค่ำ 43.91 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 อย่ำงไรกต็ำม ในปัจจุบนั
บรษิทัไดร้บักำรช ำระเงนิปันผลคำ้งรบัจำก บรษิทั โคอเิตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั มลูค่ำ 43.91 ลำ้นบำท เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

 (2) บรษิทัมลีูกหนี้กำรค้ำ 0.64 ล้ำนบำท โดยรำยกำรดงักล่ำวเป็นรำยกำรที่ KOI ซื้อใบชำจำก EKV เนื่องจำก EKV ได้รบัโควตำในกำร
น ำเข้ำใบชำในโควต้ำตำมพันธกรณีตำมควำมตกลงเกษตรภำยใต้องค์กำรกำรค้ำโลก (WTO) ทัง้นี้  รำยกำรดังกล่ำว KOI ได้รับ
ผลประโยชน์จำกกำรลดภำษนี ำเขำ้ใบชำของ EKV และใบชำทัง้หมดที ่EKV น ำเขำ้มำ มวีตัถุประสงคเ์พื่อขำยใหก้บั KOI เท่ำนัน้ 

งบก าไรขาดทุน 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รายได้       

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 0.64 100.00 1.77 100.00 2.93 6.06 
เงนิปันผลรบั - - - - 45.44 93.94 
รำยไดอ้ื่น - - - - - - 
รวมรายได้ 0.64 100.00 1.77 100.00 48.37 100.00 
ค่าใช้จ่าย       

ตน้ทุนขำย และ/หรอืบรกิำร 0.59 91.82 1.68 95.19 2.78 5.75 
รวมค่าใช้จ่าย 0.59 91.82 1.68 95.19 2.78 5.75 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (0.18) -27.99 (0.16) -8.98 45.21 93.46 
ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ - - - - - - 

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ - - - - - - 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส าหรบัปี (0.18) -27.99 (0.16) -8.98 45.21 93.46 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิตรวจสอบของ EKV 
หมำยเหตุ : (1) รำยไดจ้ำกเงนิปันผลรบัจำกบรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั มลูค่ำ 45.44 ลำ้นบำท จะประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกเงนิปันผลคำ้งรบัใน
รอบเดอืนธนัวำคมมลูค่ำ 43.91 ล้ำนบำท และรำยไดจ้ำกเงนิปันผลประจ ำปีจำกบรษิทั โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั ในช่วงเดอืนเมษำยนมลูค่ำ 1.53 
ลำ้นบำท   

ข้อมูลทัว่ไปของบริษทัย่อยของ EKV 

3. บริษทั อี แอนด ์เค โฮลด้ิงส ์จ ากดั )“EKH”) 

 EKH เป็นบริษัทสญัชำติไทยที่จดัตัง้ร่วมกับ KOI Café Group ซึ่งเป็นบริษัทพนัธมติรสญัชำติสิงคโปร์เพื่อ
ลงทุนในบรษิทัอื่นทีป่ระกอบธุรกจิรำ้นอำหำรและเครื่องดื่มเป็นหลกั ในปัจจุบนั EKH มบีรษิทัย่อย 1 บรษิทั คอื บรษิทั 
โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแล้วของ KOI ทัง้นี้ 
KOI ประกอบธุรกจิเครื่องดื่มภำยใตส้ทิธกิำรใชแ้บรนด ์KOI Thé ในประเทศไทยแต่เพยีงผูเ้ดยีว (Exclusivity) 

3.1 ขอ้มูลทัว่ไปของ EKH 

ช่ือกิจการ บรษิทั อแีอนด ์เค โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (“EKH”) 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิลงทุนในบรษิทัอื่น 
ท่ีตัง้ส านักงาน 402/4 ซอยพหลโยธนิ 32 แขวงจนัทรเกษม เขตจตุจกัร กรุงเทพมหำนคร 
เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล 1015567024052 
วนัท่ีจดทะเบียนบริษทั 27 พฤษภำคม 2567 
จ านวนหุ้น 304,999 หุน้ 
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มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ (Par Value) 100.00 บำท 
ทุนจดทะเบียน ณ วนัท่ี 27 พฤษภาคม 2567 30,499,900 บำท 
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 27 พฤษภาคม 2567 30,499,900 บำท 

หมำยเหตุ : ขอ้มลู ณ วนัที ่27 พฤษภำคม 2567 

3.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ EKH ณ วนัท่ีเข้าท ารายการ 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 
1 บรษิทั อ ีแอนด ์เค เวนเจอรส์ จ ำกดั 155,549 51.00 
2 บรษิทั โคอ ิคำเฟ่ กรุ๊ป (เอส) พทีอี.ี แอลทดี.ี 149,450 49.00 
 รวม 304,999 100.00 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่27 พฤษภำคม 2567 

3.3 รายชื่อกรรมการของ EKH 

ล าดบั รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 นำยณฐัพล เอกแสงกุล กรรมกำร 
2 นำยจติต ิเอกแสงกุล กรรมกำร 
3 นำงสำวหม่ำ ยำ เฟ่ิน กรรมกำร 
4 นำยฮวง ตงิ อี ๋ กรรมกำร 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่27 พฤษภำคม 2567 
หมำยเหตุ : ภำยหลงักำรท ำรำยกำรจะไม่มกีำรเปลีย่นกรรมกำรของ EKH 
 

ข้อมูลทัว่ไปของ KOI 

4. บริษทั โคอิ เตะ )ประเทศไทย (จ ากดั (“KOI”)  

 บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) ประกอบธุรกจิเครื่องดื่มภำยใตส้ทิธกิำรใชแ้บรนด์ KOI Thé ใน
ประเทศไทยแต่เพยีงผูเ้ดยีว  

  KOI Thé เป็นแบรนด์ชำนมไข่มุกสญัชำติไต้หวนัทีไ่ดร้บัควำมนิยมในระดบัสำกลจำกเครื่องดื่มทีม่ส่ีวนผสม
ของชำ โดยเฉพำะชำนมและชำนมไขมุ่ก โดย KOI Thé ไดเ้ปิดสำขำครัง้แรกในประเทศไทยเมื่อปี 2559 ซึง่ ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2566 KOI Thé มีทัง้หมด 64 สำขำทัว่ประเทศ ซึ่งส่วนใหญ่จะตัง้อยู่ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล  ในปี 
2566 KOI มรีำยไดร้วมอยู่ที ่580.60 ลำ้นบำท และมสีนิทรพัยร์วมอยู่ที ่287.94 ลำ้นบำท  

 กำรด ำเนินธุรกจิภำยใตแ้บรนด์ KOI Thé เป็นกำรด ำเนินธุรกจิร่วมกบั Ms. Ma ผูเ้ป็นเจำ้ของแบรนด์โดยตรง 
และไดร้บักำรถ่ำยทอดควำมรู ้ควำมเชีย่วชำญ และประสบกำรณ์โดยตรงจำก KOI Café Group ดงันัน้ ทุกขัน้ตอนจะ
ถูกตรวจสอบและควบคุมคุณภำพเพื่อให้มัน่ใจได้ว่ำมคีุณภำพและมำตรฐำนเท่ำเทยีมกับมำตรฐำนระดบัสำกล ซึ่ง
แหล่งที่มำของวตัถุดิบหลกัทุกชนิดทัง้หมดจะต้องผ่ำนกำรรบัรองจำก KOI Café Group ก่อนเท่ำนัน้จึงจะสำมำรถ
น ำมำใชใ้นกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้ได ้

 นอกจำกนี้ ควำมแตกต่ำงของ KOI Thé กบัชำนมไข่มุกแบรนด์อื่นๆ คอืกำรที่ KOI Thé เป็น Homemade 
Tea ซึ่งทุกวตัถุดบิทีใ่ชจ้ะต้องมคีวำมสดใหม่เพื่อใหคุ้ณภำพในแต่ละแก้วทีลู่กค้ำได้ดื่มนัน้คงควำมเป็นชำนมไข่มุกใน
แบบฉบบัของ KOI Thé ไม่ว่ำจะเป็นกำรตม้ชำ กำรชงชำ กำรตม้ไขมุ่กสทีอง และกำรรกัษำควำมสดใหม่ของวตัถุดบิซึง่
ถอืเป็นเอกลกัษณ์ของ KOI Thé 
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4.1 ขอ้มูลทัว่ไปของ KOI 

ช่ือกิจการ บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) 
ประเภทธรุกิจ ธุรกจิเครื่องดื่มภำยใตส้ทิธกิำรใชแ้บรนด ์KOI Thé 
ท่ีตัง้ส านักงาน 240/45 อำคำรอโยธยำ ทำวเวอร์ ชัน้ที่ 21 ซอยรัชดำภิเษก 18 ถนน

รชัดำภเิษก แขวงหว้ยขวำง เขตหว้ยขวำง กรุงเทพมหำนคร 10310 
เลขท่ีทะเบียนนิติบุคคล 0105559032556 
วนัท่ีจดทะเบียนบริษทั 24 กุมภำพนัธ ์2559 
จ านวนหุ้น 300,000 หุน้ 
มูลค่าหุ้นท่ีตราไว้ (Par Value) 100.00 บำท 
ทุนจดทะเบียน ณ วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2567 30,000,000 บำท 
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 14 พฤษภาคม 2567 30,000,000 บำท 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่14 พฤษภำคม 2567 

4.2 ลกัษณะการประกอบธรุกิจของ KOI 

 KOI Thé เป็นแบรนด์ชำจำกประเทศไต้หวนั ก่อตัง้โดย Ms. Khloe Ma (“Ms. Ma”) ชำวไต้หวนัมทีี่แนวคิด
อยำกแนะน ำเครื่องดื่มชำที่เป็นเอกลกัษณ์ในแบบไต้หวนัแท้ๆ ให้ประเทศต่ำงๆ ได้รู้จกัและสำมำรถเขำ้ถงึได้ จงึต่อ
ยอดจำกธุรกจิรำ้นชำชื่อดงัของไต้หวนัทีม่อียู่ คอื อู่สอืหลำน (50 嵐 หรอื 50 Lan) ทีม่มีำกกว่ำ 500 สำขำในไต้หวนั 
โดยกำรเปิดธุรกจิชำใหม่ภำยใตแ้บรนด ์KOI Café สำขำแรกในไตห้วนั ซึง่ปีต่อมำ KOI Café กไ็ดข้ยำยสำขำออกไปยงั
ต่ำงประเทศ โดยเริม่จำกประเทศสงิคโปร ์หลงัจำกนัน้ Ms. Ma ยงัไดม้เีปลี่ยนชื่อแบรนด์ใหม่เป็น KOI Thé ในปี 2558 
ด้วยวตัถุประสงค์ที่ต้องกำรให้แบรนด์สำมำรถสื่อถึงควำมเป็นร้ำนชำได้มำกขึ้น ในปัจจุบนั KOI Thé มีสำขำเปิด
ให้บริกำรอยู่รวมทัง้สิ้น 14 ประเทศ ได้แก่ ประเทศไต้หวนั ที่เป็นสำขำต้นแบบ ก่อนจะขยำยมำที่ประเทศสงิคโปร์ 
ประเทศจนี ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศกัมพูชำ ประเทศญี่ปุ่ น ประเทศเวียดนำม ประเทศไทย ประเทศมำเลเซีย 
ประเทศดูไบ ประเทศฟิลปิปินส ์ประเทศบงัคลำเทศ ประเทศลำว และประเทศสหรฐัอเมรกิำ ทัง้นี้ ประเทศไทยถอืเป็น
เป็นประเทศที ่10 ที ่KOI Café Group เลอืกเขำ้มำประกอบธุรกจิ 

 บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั (“KOI”) ก่อตัง้โดยกลุ่มครอบครวัเอกแสงกุล โดยมวีตัถุประสงค์ในกำร
ประกอบธุรกจิเครื่องดื่มภำยใตส้ทิธกิำรใชแ้บรนด ์KOI Thé ในประเทศไทย โดยครอบครวัเอกแสงกุลมคีวำมสนใจทีจ่ะ
ลงทุนในธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่ม โดยได้มโีอกำสได้รู้จกักบั Ms. Ma ผู้เป็นเจ้ำของแบรนด์ KOI Thé ซึ่งในขณะนัน้
ทำง Ms. Ma ก ำลงัมองหำหุน้ส่วนทำงธุรกจิเพื่อจะขยำยแบรนด์ KOI Thé มำทีป่ระเทศไทย จงึไดม้หีำรอืและตกลงกนั
ที่จะเป็นหุน้ส่วนทำงธุรกจิที่จะประกอบธุรกิจเครื่องดื่มภำยใต้สทิธกิำรใชแ้บรนด์ KOI Thé ในประเทศไทยแต่เพยีงผู้
เดยีว (Exclusivity)  

 KOI Thé เป็นแบรนด์ชำนมไข่มุกสญัชำตไิต้หวนัทีไ่ด้รบัควำมนิยมในระดบัสำกลจำกเครื่องดื่มทีม่ส่ีวนผสม
ของชำ โดยเฉพำะชำนมและชำนมไขมุ่ก โดย KOI Thé ไดท้ ำกำรเปิดสำขำแรกในประเทศไทยในเมื่อปี 2559  

 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 KOI Thé มสีำขำรวมทัง้สิน้ 64 แห่ง ซึง่ครอบคลุมอยู่ในหลำยภูมภิำคของประเทศ
ไทย ประกอบไปด้วยภำคกลำง ภำคตะวนัออก และภำคเหนือ โดยสำขำโดยส่วนใหญ่จะอยู่ในเขตกรุงเทพฯ และ
ปรมิณฑล ทัง้นี้ สำขำทีเ่ปิดใหบ้รกิำรในประเทศไทยจะด ำเนินกำรและบรหิำรโดย KOI ทัง้หมด 
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การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีส าคญัท่ีผ่านมาของแบรนด ์KOI Thé 

ปี เหตุการณ์ท่ีส าคญั 
2537 50 Lan หรอื ”อู่สอืหลำน” ธุรกจิชำของครอบครวั Ms. Ma ถูกก่อตัง้เมื่อปี 2537 หรอืเมื่อประมำณ 30 ปีทีแ่ลว้โดยมี

ขยำยกจิกำรออกไปในรูปแบบแฟรนไชส์เครื่องดื่มชำไต้หวนั โดยในปี 2563 50 Lan มสีำขำมำกกว่ำ 500 แห่งใน
ประเทศไตห้วนัและยงัคงมกีำรขยำยสำขำอย่ำงต่อเนื่องในปัจจุบนั 

2549 KOI Café ก่อตัง้ขึน้ในปี 2549 โดย Ms. Ma จำกกำรต่อยอดธุรกจิโดยมแีนวคดิที่จะน ำเครื่องดื่มชำที่เป็นเอกลกัษณ์
ของประเทศบ้ำนเกดิไปใหท้ัว่โลกได้รูจ้กั โดยจะน ำประสบกำรณ์ส่วนตวัของเธอที่เคยไดไ้ปท่องเที่ยวในทีต่่ำงๆ ทัว่
โลกมำใช้ผสมผสำนกบัประสบกำรณ์ในธุรกจิชำของประเทศบ้ำนเกดิ โดยกำรขยำยธุรกจิของ  Ms. Ma จะไม่ขยำย
กจิกำรในรปูแบบของแฟรนไชสแ์ต่จะเป็นกำรบรหิำรงำนเองโดย Ms. Ma หรอืพนัธมติรของ Ms. Ma  

2550-2558 KOI Café ขยำยธุรกจิไปในประเทศสงิคโปร ์ประเทศจนี ประเทศอนิโดนีเซยี ประเทศกมัพชูำ ประเทศญี่ปุ่ น ประเทศ
เวยีดนำม และประเทศฮ่องกง 

2558 Ms. Ma ได้เปลี่ยนชื่อแบรนด์จำก KOI Café เป็น KOI Thé เพื่อต้องกำรใหแ้บรนด์สำมำรถสื่อถึงกำรมุ่งเน้นไปใน
กำรท ำธุรกจิชำไดม้ำกขึน้ โดย KOI มำจำกกำรบดิค ำว่ำเมลด็ในภำษำจนี (豆: dòu) เป็นตวัอกัษรภำษำองักฤษ ซึง่
หมำยถงึเมลด็กำแฟและเมล็ดชำ ส่วน Thé ก็หมำยถงึชำในภำษำฝรัง่เศส โดยมีแนวคดิว่ำ Your Daily Beat หรอื
เป็นทุกๆ จงัหวะในชวีติของคนดื่มชำ 

2559- ปัจจุบนั KOI Thé ขยำยธุรกิจมำในประเทศไทย ด ำเนินธุรกิจภำยใต้ บรษิัท โคอิ เตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั โดยเป็นกำร
ด ำเนินธุรกิจร่วมกนัระหว่ำง Ms. Ma และครอบครวัเอกแสงกุล ซึ่งถือเป็นจุดเริม่ต้นของกำรด ำเนินธุรกิจภำยใต้
เครื่องหมำยกำรคำ้ KOI Thé ในประเทศไทย โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 KOI มทีัง้หมด 64 สำขำทัว่ประเทศ 
ซึง่สำขำส่วนใหญ่จะตัง้อยู่ในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล  
ทัง้นี้ KOI Thé ยงัได้มกีำรขยำยไปในประเทศอื่นๆ เพิม่เตมิ อำท ิประเทศมำเลเซยี และประเทศสหรฐัอเมรกิำ เป็น
ตน้ 

ทีม่ำ : ขอ้มลูจำก บรษิทั โคอ ิเตะ (ประเทศไทย) จ ำกดั  

4.3 รายชื่อผู้ถือหุ้นของ KOI ณ วนัท่ีเข้าท ารายการ 

ล าดบั รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้นท่ีถือ (หุ้น) สดัส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) 
1 บรษิทั อ ีแอนด ์เค โฮลดิง้ส์ 299,999 99.99 
2 นำยณฐัพล เอกแสงกุล 1 0.01 
 รวม 300,000 100.00 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่14 พฤษภำคม 2567 

4.4 รายชื่อกรรมการของ KOI 

ล าดบั รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 นำยณฐัพล เอกแสงกุล กรรมกำร 
2 นำยฮวง ตงิ อี ๋ กรรมกำร 
3 นำยเลำ หยง เคีย๊ง กรรมกำร 
4 นำงสำวหม่ำ ยำ เฟ่ิน กรรมกำร 
5 นำงปลำยออ้ เอกแสงกุล กรรมกำร 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่14 พฤษภำคม 2567 
หมำยเหตุ : ภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรจะไม่ไดม้กีำรเปลีย่นแปลงกรรมกำรของ KOI 

4.5 รายช่ือผู้บริหารของ KOI 

ล าดบั รายช่ือ ต าแหน่ง 
1 นำยณฐัพล เอกแสงกุล ประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร 
2 นำงปลำยออ้ เอกแสงกุล รองประธำนเจำ้หน้ำทีบ่รหิำร 

ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่14 พฤษภำคม 2567 
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หมำยเหต ุ:  1) ภำยหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรจะไม่ไดม้กีำรเปลีย่นแปลงผูบ้รหิำรของ KOI 
  2) ปัจจุบนันำยณฐัพล เอกแสงกุล ด ำรงต ำแหน่งเป็นรองกรรมกำรผูจ้ดักำรของ EASON ทัง้นี้ คุณณฐัพล มคีวำมรูค้วำมสำมำรถในกำร
บรหิำรจดักำรธุรกจิของบรษิทัในเครอืไดเ้ป็นอย่ำงด ี

4.6 สรปุสญัญาท่ีส าคญัของ KOI 

Trademark License Agreement ระหว่ำง KOI Café Group และ KOI 

รายการ สาระส าคญั 
ผูอ้นุญำต KOI Café Group 
ผูร้บัใบอนุญำต KOI 
วนัทีท่ ำสญัญำ 24 กุมภำพนัธ ์2562 
ระยะเวลำของสญัญำ ระยะเวลำสญัญำ 5 ปี และมกีำรต่ออำยุสญัญำโดยอตัโนมตัเิมื่อสิน้สดุระยะเวลำ เวน้แต่ฝ่ำยใดฝ่ำย

หนึ่งจะส่งหนังสอืแจ้งยกเลิกเป็นลำยลกัษณ์อกัษรใหแ้ก่ฝ่ำยอื่นอย่ำงน้อย 30 วนัก่อนสิ้นสุดวนั
หมดสญัญำ 

ค่ำลขิสทิธิ ์(loyalty fee) ตำมสดัส่วนของรำยไดร้ำยไตรมำส 
กำรสิน้สุดสญัญำ  สทิธขิองผูใ้หส้ทิธิใ์นกำรสิน้สุดสญัญำนี้ (Licensor's Right to Terminate This Agreement) 

เมื่อเกดิเหตุกำรณ์ใดๆ ต่อไปนี้ ผูใ้หส้ทิธิส์ำมำรถเลอืกทีจ่ะสิน้สุดสญัญำ 
1. ผูร้บัสทิธิท์ ำหรอืพยำยำมท ำกำรโอนใบอนุญำตโดยทีไ่ม่ไดร้บัอนุมตัจิำกผูอ้นุญำต 
2.  เปิดเผยขอ้มลูทีเ่ป็นควำมลบัใดๆ (รวมถงึคู่มอืกำรปฏบิตังิำน) โดยไม่ไดร้บัอนุญำต หรอืไม่
ด ำเนินกำรทีส่มเหตุสมผลตอ่พนักงำนหรอืผูแ้ทนทีก่ระท ำกำรดงักล่ำว 
3. ผูร้บัสทิธิไ์ม่ปฏบิตัติำมขอ้ผกูพนัอืน่ๆ ทีร่ะบุไวใ้นสญัญำและไม่แกไ้ขขอ้ผดิพลำดนัน้ภำยในสบิ
หำ้วนั (15) หลงัจำกไดร้บัหนังสอืแจง้เป็นลำยลกัษณ์อกัษรเกีย่วกบัขอ้ผดิพลำดนัน้จำกผูใ้หส้ทิธิ ์
4.  ผูร้บัสทิธิไ์ม่ปฏบิตัติำมกฎระเบยีบทีก่ ำหนดไวใ้นนโยบำยกำรจดักำรของกลุ่ม KOI และไม่
แกไ้ขขอ้ผดิพลำดนัน้ภำยในสีส่บิหำ้วนั (45) หลงัจำกไดร้บัอเีมลแจง้เป็นลำยลกัษณ์อกัษรเกีย่วกบั
ขอ้ผดิพลำดนัน้จำกผูใ้หส้ทิธิ ์
5, ผูร้บัสทิธิต์กอยู่ในสภำวะล้มละลำยในควำมหมำยที่ว่ำหนี้สนิมมีำกกว่ำสนิทรพัย์หรอืเนื่องจำก
ผูร้บัสทิธิไ์ม่สำมำรถช ำระหนี้หรอืยอมรบัว่ำไม่สำมำรถช ำระหนี้ได ้ 

ทีม่ำ : สญัญำ Trademark License ระหว่ำง KOI Café Group และ KOI 

4.7 สรปุฐานะทางการเงินและผลประกอบการของ KOI 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

สินทรพัย ์             

สินทรพัยห์มุนเวียน             

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 30.92 16.42 85.83 33.68 100.67 34.96 

เงนิลงทุนระยะสัน้ 2.02 1.00 4.04 1.58 10.89 3.78 

ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อืน่ 4.98 2.65 14.63 5.74 10.63 3.69 

สนิคำ้คงเหลอื 22.91 12.16 32.35 12.70 50.97 17.70 

เงนิประกนักำรเช่ำสถำนทีร่ะยะสัน้ 20.83 11.06 19.08 7.49 21.05 7.31 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 0.76 3.40 1.66 0.65 1.15 0.40 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 82.43 43.76 157.59 61.85 195.37 67.85 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

เงนิฝำกธนำคำรทีม่ภีำระค ้ำประกนั 3.88 2.06 3.88 1.52 3.05 1.06 

สญัญำเช่ำ ส่วนปรบัปรุงอำคำร และอปุกรณ์ 91.48 48.57 80.57 31.62 75.68 26.28 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 3.63 1.93 2.82 1.11 2.00 0.70 

เงนิประกนักำรเช่ำสถำนทีร่ะยะยำว 6.93 3.68 9.96 3.91 11.84 4.11 

รวมสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 105.92 56.24 97.22 38.15 92.57 32.15 

รวมสินทรพัย ์ 188.35 100.00 254.81 100.00 287.94 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หน้ีสินหมุนเวียน       

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 30.08 15.97 51.71 20.29 58.37 20.27 

เงนิปันผลคำ้งจ่ำย - - - - 86.10 29.90 

ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย - - 3.21 1.26 6.91 2.40 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง 94.80 50.33 85.32 33.48 80.91 28.10 

เงนิกูย้มืระยะสัน้กรรมกำร 25.20 13.38 22.68 8.90 18.09 6.28 
เงนิกูย้มืระยะยำวสถำบนักำรเงนิ - สว่นทีค่รบ
ก ำหนดใน 1 ปี 

- - 4.45 1.75 - - 

หนี้สนิสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิ - ส่วนทีค่รบ
ก ำหนดใน 1 ปี 

0.37 0.20 0.42 0.17 - - 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 1.79 0.95 2.01 0.79 2.96 1.03 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 152.25 80.83 169.80 66.64 253.34 87.98 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน       

เงนิกูย้มืระยะยำวสถำบนักำรเงนิ - - 14.06 5.52 - - 

หนี้สนิสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิ 0.861 0.46 0.41 0.16 - - 

ผลประโยชน์พนักงำน 0.82 0.43 1.08 0.42 1.36 0.47 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 1.68 0.89 15.56 6.11 1.36 0.47 

รวมหน้ีสิน 153.93 81.72 185.36 72.74 254.70 88.46 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระแลว้  
หุน้สำมญั 300,000 หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 100 บำท 

30.00 15.93 30.00 11.77 30.00 10.42 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม       

ก ำไรสะสม จดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย 3.00 1.59 3.00 1.18 3.00 1.04 

ก ำไรสะสม ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1.43 0.76 36.46 14.31 0.24 0.08 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 34.43 18.28 69.46 27.26 33.24 11.54 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 188.35 100.00 254.81 100.00 287.94 100.00 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 
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งบก าไรขาดทุน 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รายได้       

รำยไดจ้ำกกำรขำย 306.71 99.19 475.78 97.92 580.60 99.44 

รำยไดอ้ื่น 2.52 0.81 10.11 2.08 3.27 0.56 

รวมรายได้ 309.23 100.00 485.89 100.00 583.88 100.00 

ค่าใช้จ่าย       

ตน้ทุนขำย 280.86 90.83 402.41 82.82 467.76 80.11 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำย 2.01 0.65 3.04 0.62 4.86 0.83 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 27.43 8.87 36.40 7.49 42.92 7.35 

รวมค่าใช้จ่าย 310.30 100.34 441.85 90.94 515.54 88.30 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

(1.00) -0.34 44.04 9.06 68.34 11.70 

ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ 2.48 0.80 2.60 0.53 2.44 0.42 

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ - - 6.41 1.32 13.01 2.23 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส าหรบัปี (3.55) -1.15 35.03 7.21 52.89 9.06 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 

งบกระแสเงินสด KOI 

 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 
ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี (3.55) 35.03 52.89 
รายการปรบัปรงุกระทบก าไรสุทธิเป็นเงินสดรบั (จ่าย) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

   

ก ำไร (ขำดทุน) ทีย่งัไม่เกดิขึน้จำกกำรเปลีย่นแปลงมลูค่ำเงนิลงทุน (0.01) (0.01) (0.06) 
ขำดทุนจำกกำรปิดกองทุน 0.05 - - 
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 34.09 38.07 35.29 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกกำรขำยและตดับญัชสีนิทรพัย ์ (0.00) 2.30 1.74 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ (0.01) (0.04) 0.23 
ค่ำใชจ้่ำยผลประโยชน์พนักงำน 0.38 0.26 0.28 
ดอกเบีย้รบั (0.03) (0.13) (0.56) 
ดอกเบีย้จ่ำย 2.48 2.60 2.44 
ภำษเีงนิได ้ - 6.41 13.01 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัย ์และ
หน้ีสินด าเนินงาน 

33.42 84.48 105.25 

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    
ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้หมุนเวยีนอืน่ 4.74 (9.65) 4.00 
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สนิคำ้คงเหลอื (5.48) (9.44) (18.62) 
เงนิประกนักำรเช่ำสถำนที ่ (2.89) (1.28) (3.85) 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 0.10 (0.90) 0.57 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)    
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้หมุนเวยีนอื่น (2.33) 22.84 6.86 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น (0.04) 0.22 0.95 

เงนิสดรบัจำกกำรด ำเนินงำน 27.52 86.27 95.16 
เงนิสดรบัจำกดอกเบีย้รบั 0.03 0.13 0.50 
เงนิสดจ่ำยดอกเบีย้จ่ำย (2.48) (3.78) (2.44) 
เงนิสดจ่ำยภำษเีงนิได้ (1.93) (3.20) (9.32) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรรมด าเนินงาน 23.14 79.42 83.91 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน 
เงนิสดจ่ำยซื้อเงนิลงทุนระยะสัน้ - (2.00) (7.22) 
เงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนัลดลง - - 0.83 
เงนิสดรบัจำกกำรปิดกองทุน 0.60 - - 
เงนิสดจ่ำยซื้อส่วนปรบัปรุงอำคำรเช่ำและอุปกรณ์ (18.80) (28.30) (32.23) 
เงนิสดจ่ำยซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (0.40) (0.34) (0.22) 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร 0.00 - 1.13 
เงนิสดจ่ำยช ำระหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำเงนิทุน (0.19) (0.40) (0.84) 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (18.79) (31.03) (38.55) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกรรมกำร - (2.52) (4.59) 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั - (9.48) (4.41) 
เงนิสดรบัเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ - 20.00 - 
เงนิสดจ่ำยเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ - (1.48) (18.52) 
เงนิสดจ่ำยเงนิปันผล - - (3.00) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน - 6.52 (30.52) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ - สุทธ ิ 4.35 54.91 14.85 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัตน้ปี 26.57 30.92 85.83 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินไป 30.92 85.83 100.67 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร         
อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 
(Gross Profit Margin) 

% 8.43 15.42 19.44 

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 
(EBITDA Margin) 

% 10.77 17.26 17.85 

อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดร้วม (Net Profit Margin) % (1.16) 7.36 9.11 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) % (10.31) 50.44 159.09 

อตัรำสว่นแสดงประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน (%)      
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อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย ์(ROA) % (1.88) 13.75 18.37 

อตัราส่วนสภาพคล่อง      

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) เท่ำ 0.54 0.93 0.77 

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) เท่ำ 0.39 0.74 0.57 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ (AR Turnover) เท่ำ 41.70 49.39 45.97 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (Collection Period) วนั 8.75 7.39 7.94 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (AP Turnover) เท่ำ 8.99 9.84 8.50 

ระยะเวลำช ำระหนี้ (Payment Period) วนั 40.62 37.09 42.95 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (Inventory Turnover) เท่ำ 13.92 14.56 11.23 

ระยะเวลำถอืครองสนิคำ้คงคลงั (Day in Inventory) วนั 26.21 25.06 32.51 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี      

อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to Equity) เท่ำ 4.47 2.67 7.66 
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to 
Equity) 

เท่ำ 3.51 1.83 2.98 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 

การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของ KOI 

ผลการด าเนินงานของ KOI 

รายได้จากการขาย 

ในปี 2564 ปี 2565 และปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรขำยของ KOI มคี่ำเท่ำกบั 306.72 ลำ้นบำท 475.78 ลำ้นบำท 
และ 580.60 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ในปี 2564 รำยได้จำกกำรขำยลดลงเป็นอัตรำร้อยละ 20.42 เมื่อเทียบกับรำยได้ในปี 2563 เนื่องจำก
สถำนกำรณ์ COVID-19 ส่งผลใหพ้ฤตกิรรมกำรใชจ้่ำยของผูบ้รโิภคมกีำรเปลี่ยนแปลงไป รวมถงึรฐับำลไดม้ปีระกำศ
ค ำสัง่ให้ปิดห้ำงสรรพสินค้ำ ซึ่งมีผลกระทบโดยตรงต่อ KOI เนื่องจำกสำขำส่วนใหญ่ของ KOI จะตัง้อยู่ภำยใน
หำ้งสรรพสนิคำ้ อย่ำงไรกต็ำม แมว้่ำภำยหลงัทำงรฐับำลได้มกีำรผ่อนคลำยมำตรกำรใหส้ำมำรถเปิดใหจ้ ำหน่ำยสนิคำ้
จำกสำขำในห้ำงสรรพสินค้ำได้ผ่ำนแพลตฟอร์มกำรจดัส่งอำหำร (Delivery) ของผู้ให้บรกิำรจดัส่งอำหำรต่ำงๆ แต่
ยอดขำยโดยรวมยงัคงมมีลูค่ำทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัยอดขำยในสภำวะปกต ิ

ในปี 2565 และปี 2566 รำยได้จำกกำรขำยคดิเป็นอตัรำเติบโตร้อยละ 55.12 และร้อยละ 22.03 ตำมล ำดบั 
เมื่อเทียบกับยอดขำยในปีก่อนหน้ำ โดยปี 2565 เป็นปีที่สถำนกำรณ์ในประเทศไทยเริ่มกลบัมำอยู่ในสภำวะปกติ
หลงัจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 ซึง่ผูบ้รโิภคเริม่กลบัมำใชบ้รกิำรหำ้งสรรพสนิคำ้มำกขึน้ ท ำให้ยอดขำยจำกสำขำเดมิมี
มูลค่ำสูงขึ้น รวมถึงกำรขยำยสำขำใหม่เพิม่เติมจ ำนวน 5 สำขำ และ 3 สำขำในปี 2565 และ 2566 นอกจำกนี้ ในปี 
2565 KOI ไดม้กีำรปรบัรำคำขำยต่อแก้วเพิม่ขึน้เพื่อใหส้อดคล้องกบัต้นทุนค่ำวตัถุดบิและค่ำบรกิำรต่ำงๆ ทีสู่งขึน้ ยิง่
ไปกว่ำนัน้ KOI ไดม้กีำรขำยสนิคำ้ในแก้วขนำดทีใ่หญ่ขึน้ (“Size L”) จำกเดมิทีม่แีค่แก้วขนำดเลก็ (“Size S”) และแกว้
ขนำดกลำง (“Size M”) เพื่อตอบโจทย์ควำมต้องกำรของผู้บรโิภคซึ่งได้รบัควำมนิยมจำกลูกค้ำเป็นอย่ำงด ีส่งผลให้
รำคำเฉลีย่ต่อแกว้ในปี 2565 เพิม่สงูขึน้อย่ำงเหน็ไดช้ดั ยิง่ไปกว่ำนัน้ KOI ไดม้กีำรพจิำรณำปรบัรำคำขำยต่อแกว้ขึน้อกี
ครัง้ในช่วงตน้ปี 2566 
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หน่วย : บาท ปี 2564 เพ่ิมข้ึนร้อยละ ปี 2565 เพ่ิมข้ึนร้อยละ ปี 2566 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 

จ ำนวนสำขำ 56 16.67% 61 8.93% 64 4.92% 
จ ำนวนแก้วที่ขำยได้เฉลี่ย
ต่อสำขำต่อปี (แกว้) 

78,989.98 -34.15% 97,420.68 23.33% 103,349.30 6.09% 

รำคำขำยเฉลีย่ต่อแกว้ 79.77 44.44% 89.86 12.65% 95.03 5.76% 
ทีม่ำ : ขอ้มลูภำยในของ KOI 

รายได้อ่ืน 

ในปี 2564 ปี 2565 และปี 2566 รำยได้อื่นของ KOI มคี่ำเท่ำกบั 2.52 ล้ำนบำท 10.11 ล้ำนบำท และ 3.27 
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่รำยไดอ้ื่นประกอบไปดว้ยก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น รำยไดค้่ำบรกิำร และรำยไดด้อกเบีย้รบั 

ทัง้นี้ ในปี 2565 รำยได้อื่นได้มกีำรเพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีอื่นเนื่องจำก KOI ได้มกีำร
ปรบัเปลี่ยนมำตรฐำนบญัชใีนปี 2565 โดยไดบ้นัทกึรำยไดค้่ำส่งเสรมิกำรขำยรบัรูใ้นส่วนของรำยไดอ้ื่น เป็นผลท ำใหปี้ 
รำยไดอ้ื่นในปี 2565 สงูขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั อย่ำงไรกต็ำม ในปี 2566 ทำง KOI ไดม้กีำรทบทวนกำรลงบญัชอีกีครัง้ ท ำ
ใหร้ำยไดค้่ำส่งเสรมิกำรขำยจะถูกบนัทกึบญัชรีวมเป็นส่วนหนึ่งในรำยไดจ้ำกกำรขำยเช่นเดมิ 

ต้นทุนขาย 

ต้นทุนขำยของ KOI ในปี 2564 ปี 2565 และปี 2566 มีค่ำเท่ำกับ 280.86 ล้ำนบำท 402.41 ล้ำนบำท และ 
467.76 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 91.57 ส ำหรบัปี 2564 รอ้ยละ 83.09 ส ำหรบัปี 2565 และรอ้ยละ 80.56 
ส ำหรบัปี 2566 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ตน้ทุนขำยหลกัของ KOI ประกอบไปดว้ยเงนิเดอืนพนักงำน ค่ำเช่ำสถำนที ่ค่ำ
วตัถุดบิ และค่ำบรรจุภณัฑแ์ละวสัดุสิน้เปลอืง  

ในปี 2564 ต้นทุนขำยลดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ กำรลดลงมสีำเหตุเนื่องจำกเงนิเดอืนพนักงำนที่
ปรบัตวัลดลงจำกกำรปิดของหำ้งสรรพสนิค้ำท ำให้ KOI มนีโยบำยลดจ ำนวนพนักงำนทีเ่ขำ้ประจ ำในแต่ละสำขำ โดย
พนักงำนจะไม่ไดร้บัเงนิเดอืนในช่วงเวลำดงักล่ำว นอกจำกนี้ ค่ำเช่ำในหลำยสำขำไดม้กีำรปรบัตวัลดลงตำมยอดขำย
เนื่องจำกสญัญำเช่ำมลีกัษณะกำรคดิค่ำเช่ำและค่ำบรกิำรอ้ำงองิจำกสดัส่วนของยอดขำยที่ทำง KOI ท ำได้ อย่ำงไรก็
ตำม ในปี 2565 และ 2566 ตน้ทุนขำยไดป้รบัตวัเพิม่ขึน้เนื่องจำกสถำนกำรณ์กลบัมำอยู่ในภำวะปกต ิ 

ก าไร (ขาดทุน) ขัน้ต้น 

ก ำไรขัน้ต้นของ KOI ในปี 2564 ปี 2565 และปี 2566 อยู่ที่ 25.85 ล้ำนบำท 73.37 ล้ำนบำท และ 112.85 
ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 8.43 ส ำหรบัปี 2564 รอ้ยละ 15.42 ส ำหรบัปี 2565 และรอ้ยละ 19.44 ส ำหรบั
ปี 2566 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย ก ำไรขัน้ตน้และอตัรำก ำไรขัน้ต้นลดลงในปี 2564 เน่ืองมำจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 
อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2565 และปี 2566 ก ำไรขัน้ต้นและอตัรำก ำไรขัน้ต้นได้มกีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกกำรคลี่คลำยของ
สถำนกำรณ์ COVID-19 พรอ้มทัง้กำรปรบัขึน้ของรำคำขำยต่อแกว้ 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยหลกัของ KOI คอื ค่ำโฆษณำและค่ำส่งเสรมิกำรขำย ในปี 2564 ปี 2565 และปี 2566 
KOI มคี่ำใช้จ่ำยในกำรขำยรวมเท่ำกบั 2.01 ล้ำนบำท 3.04 ล้ำนบำท และ 4.83 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งกำรปรบัตวั
เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยมำจำกกำรขยำยตวัของสำขำตำมแผนของ KOI ซึ่งท ำใหม้คี่ำใชจ้่ำยดำ้น
กำรโฆษณำในแพลตฟอรม์ต่ำงๆ มำกขึน้  
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ในปี 2564 ปี 2565 และปี 2566 KOI มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรอยู่ที่ 27.43 ล้ำนบำท 36.40 ล้ำนบำท และ 
42.92 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรหลกัของ KOI ประกอบไปด้วยค่ำใชจ้่ำยเงนิเดอืนของผูบ้รหิำร
และพนักงำนทีป่ระจ ำอยู่ทีส่ ำนักงำนใหญ่ และค่ำเช่ำส ำนักงำนใหญ่  

อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2565 และปี 2566 อตัรำกำรเติบโตของค่ำใช้จ่ำยในกำรบรหิำรมกีำรปรบัตวัขึ้นร้อยละ 
32.72 และรอ้ยละ 20.36 ตำมล ำดบัเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ สำเหตุกำรปรบัตวัขีน้ของค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรมำ
จำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิเดอืนพนักงำนเป็นหลกัหลงัสถำนกำรณ์ของ COVID-19 ไดม้กีำรคลี่คลำย เป็นเหตุท ำใหก้ำร
จ่ำยเงนิเดอืนกลบัมำสู่สภำวะปกต ิรวมถงึกำรจำ้งพนักงำนใหม่เพิม่เตมิจำกกำรขยำยสำขำ 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิและอตัราก าไรสุทธิ 

ในปี 2564 KOI มผีลประกอบกำรขำดทุนสุทธอิยู่ที ่3.55 ล้ำนบำท เนื่องจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 คดิเป็น
อตัรำขำดทุนสุทธริอ้ยละ -1.16 อย่ำงไรกต็ำม ผลประกอบกำรไดก้ลบัมำเป็นบวกในปี 2565 และปี 2566 ทีก่ ำไรสุทธ ิ
35.03 ลำ้นบำท และ 52.89 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธริอ้ยละ 7.36 และรอ้ยละ 9.11 ตำมล ำดบั โดยทีก่ ำไรสุทธทิี่
เพิม่ขึน้มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของยอดขำยในแต่ละสำขำ 

ฐานะทางการเงินของ KOI 

สินทรพัย ์

สนิทรพัย์หลกัของ KOI ประกอบไปดว้ยเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด สญัญำเช่ำ ส่วนปรบัปรุงอำคำร 
และอุปกรณ์ สนิคำ้คงเหลอื เงนิวำงประกนั และลูกหนี้กำรคำ้ 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ในปี 2565 และปี 2566 จำกผลกำรด ำเนินงำนทีด่ขี ึน้ของ KOI ทัง้นี้ 
สญัญำเช่ำ ส่วนปรบัปรุงอำคำร และอุปกรณ์ ทีล่ดลงเนื่องจำกกำรจ ำนวนเปิดสำขำใหม่ระหว่ำงปี 2564 ถงึปี 2566 ที่
น้อยลงที ่8 สำขำ 5 สำขำ และ 3 สำขำ ตำมล ำดบั  

เงนิวำงประกนัระยะสัน้และระยะยำวคอื เงนิวำงประกนัที ่KOI ต้องน ำไปวำงเอำช ำระไว้กบัผูใ้ห้เช่ำเมื่อเซ็น
สญัญำเช่ำพืน้ที ่ทัง้นี้ ซึ่งในรำยกำรนี้มแีนวโน้มทีจ่ะเพิม่สูงขึน้เมื่อบรษิทัมกีำรขยำยสำขำมำกขึน้จำกกำรเพิม่ขึ้นของ
สำขำ ส่งผลใหต้อ้งท ำสญัญำเช่ำพืน้ทีเ่พิม่ขึน้  

เมื่อเปรยีบเทยีบสนิทรพัยใ์นจำกปี 2564 พบว่ำ ในปี 2565 KOI มสีนิทรพัยเ์พิม่มำกขึน้รอ้ยละ 35.29 ซึง่โดย
หลกัมำจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดทีเ่พิม่ขึ้น ส ำหรบัรำยลูกหนี้กำรคำ้ของ KOI จะเป็นรำยกำรทีเ่กี่ยวกบั
กำรตดับญัชขีองพำรท์เนอรท์ีเ่ป็นแอปพลเิคชัน่ อำท ิGrab หรอื Lineman  

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65  31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 30.92 85.83 100.67 

สญัญำเช่ำ ส่วนปรบัปรุงอำคำร และอปุกรณ์ 95.11 83.39 75.68 

สนิคำ้คงเหลอื 22.91 32.35 50.97 

เงนิประกนักำรเช่ำสถำนทีร่ะยะสัน้ 20.83 19.08 21.05 

เงนิประกนักำรเช่ำสถำนทีร่ะยะยำว 6.93 9.96 11.84 

ลูกหนี้กำรคำ้ 4.98 14.63 10.63 

รวมสินทรพัย ์ 188.35  254.81  287.94 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 
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หน้ีสิน 

หนี้สนิส่วนใหญ่ของ KOI ประกอบไปด้วยเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น เงนิกู้ยมืจำกกิจกำรทีเ่กี่ยวขอ้ง และ
เงนิกู้ยมืจำกกรรมกำร ในปี 2564 ปี 2565 และปี 2566 KOI มเีจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นรวมอยู่ที่ 30.08 ล้ำนบำท 
51.71 ลำ้นบำท และ 58.37 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

เงนิกู้ยมืจำกกจิกำรทีเ่กี่ยวขอ้งและเงนิกู้ยมืจำกกรรมกำรเป็นเงนิกู้ยมืทีเ่กิดจำกกำรกู้ยมืผูถ้อืหุน้ โดยมยีอด
กู้ยมืรวมทัง้หมด 120.00 ล้ำนบำทในปี 2564 โดยมอีตัรำดอกเบี้ยอยู่ทีร่อ้ยละ 2.00 ต่อปี ซึ่งไดม้กีำรจ่ำยคนืกู้ยมืผูถ้อื
หุน้บำงส่วนในปี 2565 และปี 2566 เป็นจ ำนวนรวม 21.00 ลำ้นบำท ท ำให ้KOI มยีอดเงนิตน้คงเหลอืจำกกำรกูย้มือยูท่ี ่
99.00 ลำ้นบำทในปี 2566 

ในเดอืนธนัวำคม 2566 KOI ได้มกีำรประกำศจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 86.10 ล้ำนบำท และได้มกีำรช ำระแล้ว
ทัง้หมดในเดอืนมกรำคม 2567 ซึ่งแหล่งเงนิทุนส ำหรบักำรจ่ำยเงนิปันผลในครัง้นี้มำจำกก ำไรสะสม และเงนิสดและ
รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของ KOI โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 KOI มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 
100.67 ลำ้นบำท ท ำใหห้ลงัจำกกำรจ่ำยเงนิปันผลจะส่งผลใหเ้งนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของ KOI ลดลงอย่ำงมี
นัยส ำคญั อย่ำงไรกต็ำม KOI ไดม้ปีระมำณกำรกำรจดัสรรเงนิสดภำยในบรษิทัอย่ำงเหมำะสมส ำหรบักำรด ำเนินธุรกจิ 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสดัส่วนเงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งและเงนิกูย้มืจำกกรรมกำร ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 

สดัส่วนเงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งและเงนิกูย้มืจำกกรรมกำร 
ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 หลงักำรเขำ้ท ำรำยกำร 
จ ำนวน 

(ลำ้นบำท) 
สดัส่วน 
(รอ้ยละ) 

จ ำนวน 
(ลำ้นบำท) 

สดัส่วน 
(รอ้ยละ) 

บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (“EH”) 32.40 21.74 - - 
นำยณฐัพล เอกแสงกุล 3.24 2.17 - - 
บรษิทั อ ีแอนด ์เค เวนเจอรส์ จ ำกดั (“EKV”) 25.50 17.11 25.50 17.11 
โคอ ิคำเฟ่ กรุ๊ป (เอส) พทีอี.ี แอลทดี ี(“Koi Café Group”) 14.85 9.97 14.85 9.97 
นำงสำว หม่ำ ยำ เฟ่ิน 73.01 49.00 73.01 49.00 
บรษิทั อซีึน่ เอน็เตอรไ์พรส ์จ ำกดั (“EE”) - - 35.64 23.92 
รวมเงินกู้ยืมทัง้หมด 149.00 100.00 149.00 100.00 

ทีม่ำ : ขอ้มลูจำก KOI 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65  31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 30.08 51.71 58.37 

เงนิปันผลคำ้งจ่ำย - - 86.10 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 94.80 85.32 80.91 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกรรมกำร 25.20 22.68 18.09 

รวมหน้ีสิน 153.93 185.36  254.70 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 
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รำยละเอยีดกำรเงนิกูย้มืจำกบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัสำมำรถสรุปไดต้ำมแผนภำพดำ้นล่ำง 

 
รำยละเอยีดรำยกำรกูย้มืเงนิของ KOI ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ในปี 2564 ปี 2565 และปี 2566 ส่วนของผู้ถือหุ้นของ KOI เท่ำกับ 34.43 ล้ำนบำท 69.46 ล้ำนบำท และ 
33.24 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งในปี 2564 ส่วนของผูถ้อืหุน้ไดม้กีำรปรบัตวัลดลงเนื่องจำกผลขำดทุนสุทธ ิและไดล้ดลง
อย่ำงมนีัยส ำคญัในปี 2566 จำกกำรประกำศจ่ำยเงนิปันผลเมื่อเดอืนธนัวำคม 2566 เป็นจ ำนวน 86.10 ลำ้นบำท 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65  31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ 30.00 30.00 30.00 

ก ำไรสะสม – ส ำรองตำมกฎหมำย 3.00 3.00 3.00 

ก ำไรสะสม – ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1.43 36.46 0.24 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 34.43 69.46 33.24 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 

 

4.8 ภาวะอตุสาหกรรม 

ภาวะอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

 เศรษฐกจิไทยระหว่ำงปี 2567 ถงึ 2569 คำดว่ำจะมกีำรขยำยตวัเฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 3.4 และเตบิโตเฉลีย่เขำ้ใกล้
ระดบัแนวโน้มศกัยภำพระยะยำวแต่ยงัต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ยในช่วง 10 ปีก่อนเกดิกำรระบำด COVID-19 ทีร่อ้ยละ 3.7 โดย
เศรษฐกจิไทยไดแ้รงสนับสนุนส ำคญัจำกหลำยปัจจยั ดงันี้ 

(1) กำรฟ้ืนตวัต่อเนื่องภำคกำรท่องเทีย่ว โดยคำดว่ำจ ำนวนนักท่องเทีย่วต่ำงชำตจิะเพิม่ขึน้จำก 27.7 ลำ้นคนในปี 
2566 เป็น 35.6 ล้ำนคนในปี 2567 และ 40 ล้ำนคนในปี 2568 ซึ่งเป็นระดบัเดยีวกบัช่วงก่อนเกิดโควดิในปี 
2562 

(2) กำรเตบิโตของกำรบรโิภคภำคเอกชนจำกกำรฟ้ืนตวัของภำคท่องเทีย่วและกำรจำ้งงำนทีเ่พิม่ขึน้ อกีทัง้ปัจจยั
บวกจำกนโยบำยของรฐับำลทีจ่ะสนับสนุนกำรใชจ้่ำยใหเ้ร่งตวัขึน้โดยเฉพำะในปี 2567 

(3) กำรขยำยตวัของกำรลงทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบักจิกรรมภำยในประเทศ กำรลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำน กำรพฒันำเขต
เศรษฐกจิพเิศษภำคตะวนัออก (EEC) และกำรส่งเสรมิกำรลงทุนของธุรกจิอย่ำงยัง่ยนืภำยใตแ้นวคดิ BCG  

 อย่ำงไรก็ตำม ในภำคส่งออกอำจยังเผชิญแรงกดดันจำกเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มเติบโตต ่ำแม้อำจจะ
กระเตื้องขึน้ในบำงกลุ่มสนิคำ้จำกปัจจยัเฉพำะ เช่น วัฏจกัรกำรฟ้ืนตวัของสนิคำ้อเิลก็ทรอนิกส ์กำรรกัษำควำมมัน่คง
ทำงด้ำนอำหำร และควำมร่วมมอืทำงเศรษฐกิจในภูมภิำค (Regionalization) เป็นต้น ส ำหรบัทศิทำงอตัรำดอกเบี้ย
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นโยบำยของไทย คำดว่ำคณะกรรมนโยบำยกำรเงนิ (กนง.) จะคงไวท้ีร่ะดบัสูงสุดในรอบ 10 ปี ทีร่อ้ยละ 2.50 เพื่อดูแล
เงนิเฟ้อที่มแีนวโน้มเพิม่ขึ้นให้อยู่ภำยในกรอบเป้ำหมำย และเอื้อให้กิจกรรมทำงเศรษฐกิจของไทยฟ้ืนตวักลบัเขำ้สู่
แนวโน้มระยะยำว ขณะเดยีวกนัยงัเป็นกำรรกัษำ Policy space เพื่อรองรบัควำมเสีย่งทีม่อียู่มำกในอนำคต 

 

 
ทีม่ำ : NESDC, วจิยักรงุศรฯี 

แนวโน้มธรุกิจเคร่ืองด่ืมปี 2567-2569 

 กำรผลติคำดว่ำจะเตบิโตเฉลี่ยอยู่ทีร่้อยละ 1.5 ถึง ร้อยละ 2.5 ต่อปีจำกกำรฟ้ืนตวัต่อเนื่องของกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจ และกำรพฒันำผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ โดยเน้นเครื่องดื่มสุขภำพตำมกระแสนิยม ด้ำนปริมำณกำรจ ำหน่ำยใน
ประเทศคำดว่ำจะเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.0 ถงึรอ้ยละ 4.0 ต่อปี จำกหลำยปัจจยั ดงันี้ 

(1) ควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภคทีจ่ะเพิม่ขึน้จำกผลของสภำวะอำกำศทีร่อ้นจำกภำวะ El Niño  
(2) กำรฟ้ืนตวัมำกขึน้ของธุรกจิท่องเทีย่ว รำ้นอำหำร ผบั บำร ์และธุรกจิเกีย่วเน่ือง  
(3) กำรขยำยตวัของรำ้นคำ้ปลกีสมยัใหม่ ส่งผลใหผู้บ้รโิภคสำมำรถเขำ้ถงึสนิคำ้ไดง้ำ่ย และ  
(4) ก ำลงัซื้อของผูบ้รโิภคทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ  

 ส ำหรบัปรมิำณส่งออกคำดว่ำจะขยำยตวัร้อยละ 1.5 ถึงร้อยละ 2.5 ต่อปีจำกกำรเปิดด่ำนชำยแดนระหว่ำง
ประเทศเพื่อนบำ้นมำกขึน้โดยเฉพำะเครื่องดื่มไม่มแีอลกอฮอลท์ีไ่ดร้บัควำมนิยมมำกขึน้ แมว้่ำปรมิำณส่งออกเครื่องดื่ม
แอลกอฮอลย์งัมแีนวโน้มหดตวัตำมก ำลงัซื้อทีย่งัอ่อนแอท ำใหล้ดกำรบรโิภคสนิคำ้ไม่จ ำเป็น 

 ปัจจยัเสีย่งประกอบไปดว้ย  

(1) ตน้ทุนเพิม่ขึน้จำกกำรขำดแคลนวตัถุดบิเกษตรจำกผลกระทบของ El Niño  
(2) มำตรกำรภำษคีวำมหวำน  
(3) กระแสรกัสุขภำพ และกฎหมำยทีค่วบคุมกำรโฆษณำเครื่องดื่มแอลกอฮอล ์ 
(4) กำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในตลำดเบยีรจ์ำกกำรเขำ้มำของผูเ้ล่นรำยใหม่ และ  
(5) ปัญหำยดืเยือ้ของสงครำมอำจส่งผลต่อรำคำน ้ำมนัและบรรจุภณัฑ์ 
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ทีม่ำ : วจิยักรุงศรฯี 

 

ปัจจยัแวดลอ้มในภำคธุรกจิอุตสำหกรรม/ 

 การปรบัขึ้นราคาน ้าตาล: คณะกรรมกำรกลำงว่ำดว้ยรำคำสนิคำ้และบรกิำร (กกร.) มมีตใิหป้รบั
มำตรกำรทีเ่กีย่วขอ้งกบัอุตสำหกรรมน ้ำตำล (มผีล 15 พฤศจกิำยน 2566) ดงันี้  

(1) ก ำหนดใหน้ ้ำตำลทรำยเป็นสนิคำ้ทีอ่ยู่ในบญัชคีวบคุมตำมเดมิ และ  
(2) ใหป้รบัขึน้รำคำจ ำหน่ำยน ้ำตำลทรำยหน้ำโรงงำน 2 บำทต่อกโิลกรมั (รำคำน ้ำตำลทรำยขำวเป็น 21 บำท

ต่อกโิลกรมั จำกเดมิ 19 บำทต่อกโิลกรมั และรำคำน ้ำตำลทรำยขำวบรสุิทธิเ์ป็น 22 บำทต่อกโิลกรมั จำก
เดมิ 20 บำทต่อกโิลกรมั) เพื่อใชใ้นกำรค ำนวณรำคำอ้อยในฤดูกำลผลติปี 2566 และ 2567 ซึ่งมำตรกำร
จะเริม่ใชใ้นเดอืนธนัวำคม 2566 

การเพ่ิมอัตราภาษีส าหรบัเคร่ืองด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ตามปริมาณความหวานเพื่อให้ประชาชน
ตระหนักถึงผลกระทบต่อสุขภาพ 

 ภำษีจะถูกจดัเกบ็ตำมมูลค่ำและปรมิำณควำมหวำนของเครื่องดื่ม ซึ่งทีผ่่ำนมำมกีำรทยอยปรบัเพิม่
แล้ว 2 รอบ (เริ่มปี 2560) ส่วนรอบที่ 3 เริ่ม 1 เมษำยน 2566 ถึง 31 มีนำคม 2568 และรอบที่ 4 เริ่ม 1 
เมษำยน 2568 เป็นต้นไป ซึ่งมำตรกำรนี้มผีลใหต้้นทุนของผูผ้ลติทีย่งัคงใชน้ ้ำตำลเป็นส่วนประกอบหลกัปรบั
สงูขึน้ และอำจมกีำรส่งผ่ำนตน้ทุนส่วนเพิม่สู่ผูบ้รโิภค 

ภาพรวมอตุสาหกรรมอาหารและเคร่ืองดื่มในประเทศไทย 

 อุตสำหกรรมอำหำรและเครื่องดื่มยงัถอืเป็นอุตสำหกรรมทีม่มีลูค่ำและกำรเตบิโตสงู โดยพจิำรณำจำกสถติกิำร
ใชจ้่ำยดำ้นอำหำรและเครื่องดื่มทีไ่ม่มแีอลกอฮอล์ของผูบ้รโิภคในประเทศไทย พบว่ำมสีดัส่วนคดิเป็นรอ้ยละ 22.9 ถงึ
รอ้ยละ 27.2 ของกำรใชจ้่ำยทัง้หมดของผูบ้รโิภคระหว่ำงปี 2560 ถงึ 2565 และมอีตัรำกำรเตบิโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) 
ในช่วงปี 2560 ถงึ 2565 เท่ำกบัรอ้ยละ 4.5 ต่อปี และคำดว่ำจะเตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง โดยประมำณกำรอตัรำกำรเตบิโต
เฉลีย่ต่อปี (“CAGR”) ในช่วงปี 2566 – 2571 เท่ำกบัรอ้ยละ 6.0 ต่อปี โดยสถติกิำรใชจ้่ำยดำ้นอำหำรและเครื่องดื่มทีไ่ม่
มแีอลกอฮอลข์องผูบ้รโิภคในประเทศไทยมรีำยละเอยีดดงันี้ 
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บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั                      56 

ตารางแสดงสถิติการใช้จ่ายด้านอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีไม่มีแอลกอฮอลข์องผู้บริโภคในประเทศไทย 

 หน่วย 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566E 2567E 2568E 2569E 2570E 2571E 
กำรใช้จ่ ำยของผู้บริโภค
ทัง้หมด 

พนัลำ้น
บำท 

8,811.3 9,237.8 9,676.3 8,384.8 8,321.4 9,602.5 10,568.7 11,546.7 12,305.7 13,111.4 13,933.1 14,770.0 

อตัรำกำรเติบโตของกำรใช้
จ่ำยของผูบ้รโิภคทัง้หมด 

รอ้ยละ 
 

4.8 4.7 (13.3) (0.8) 15.4 10.1 9.3 6.6 6.5 6.3 6.0 

กำรใช้จ่ำยของผูบ้รโิภคดำ้น
อำหำรและเครื่องดื่มที่ไม่มี
แอลกอฮอล ์

พนัลำ้น
บำท 

2,061.4 2,113.5 2,226.5 2,283.3 2,354.7 2,571.9 2,737.9 2,964.4 3,124.5 3,285.5 3,468.1 3,663.0 

อตัรำกำรเติบโตกำรใช้จ่ำย
ของผูบ้รโิภคดำ้นอำหำรและ
เครื่องดื่มทีไ่ม่มแีอลกอฮอล ์

รอ้ยละ 
 

2.5 5.3 2.6 3.1 9.2 6.5 8.3 5.4 5.2 5.6 5.6 

สัด ส่ ว นก ำ ร ใ ช้ จ่ ำ ย ขอ ง
ผู้บริโภคด้ำนอำหำรและ
เครื่องดื่มที่ไม่มแีอลกอฮอล์
ต่อกำรใช้จ่ำยของผู้บรโิภค
ทัง้หมด 

รอ้ยละ 23.4 22.9 23.0 27.2 28.3 26.8 25.9 25.7 25.4 25.1 24.9 24.8 

ทีม่ำ : Euromonitor ณ วนัที ่13 กุมภำพนัธ ์2567  

จำกขอ้มลูขำ้งตน้จะเหน็ไดว้่ำกำรใชจ้่ำยของผูบ้รโิภคดำ้นอำหำรและเครื่องดื่มทีไ่ม่มแีอลกอฮอล ์มอีตัรำกำรเตบิโตอย่ำงต่อเน่ืองแมอ้ยู่ในสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำด
ของโรค COVID-19 ในปี 2563 และปี 2564 ในขณะทีก่ำรใชจ้่ำยของผูบ้รโิภคทัง้หมดลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั แสดงใหเ้หน็ว่ำอุตสำหกรรมอำหำรและเครื่องดื่มทีไ่ม่มแีอลกอฮอล์
ถอืเป็นอุตสำหกรรมทีม่คีวำมมัน่คง และยดืหยุ่นต่อสถำนกำรณ์เศรษฐกจิต่ำงๆ เนื่องจำกอำหำรและเครื่องดื่มเป็นปัจจยัพืน้ฐำนของผูบ้รโิภค ทัง้นี้ ในปี 2565 กำรใชจ้่ำยของ
ผูบ้รโิภคดำ้นอำหำรและเครื่องดื่มทีไ่ม่มแีอลกอฮอล์มอีตัรำกำรเตบิโตสูงถงึรอ้ยละ 9.2 จำกปีก่อนหน้ำ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในภำพรวม จำกกำรคลี่คลำย
ของสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรค COVID-19 นอกจำกนี้ กำรใช้จ่ำยของผู้บริโภคด้ำนอำหำรและเครื่องดื่มที่ไม่มแีอลกอฮอล์ยงัคงมแีนวโน้มเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง 
โดยเฉพำะในช่วงปี 2566 ถึงปี 2567 ที่มอีตัรำกำรเติบโตสูงถึงร้อยละ 6.5 และร้อยละ 8.3 ตำมล ำดบั ซึ่งยงัคงได้รบัผลต่อเนื่องจำกกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและภำคกำร
ท่องเทีย่ว



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเกี่ยวกับรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์และรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน      บริษัท อีซึ่น แอนด์ โค จ ำกัด (มหำชน) 
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ธุรกิจร้านอาหารในประเทศไทย 

ธุรกิจร้ำนอำหำรในประเทศไทย ประกอบด้วย 5 ประเภทหลัก ได้แก่ ร้ำนอำหำรขนำดเล็ก คำเฟ่/บำร์ ร้ำนอำหำรแบบสั่ง
กลับบ้ำนและฟำสต์ฟู้ด ร้ำนอำหำรที่ให้บริกำรเต็มรูปแบบ และฟู้ดคอร์ท ดังรำยละเอียดต่อไปน้ี 

1. ร้านอาหารขนาดเล็ก (Street Stalls/Kiosks) คือ ร้ำนอำหำรที่มีขนำดเล็ก รวมถึงร้ำนที่สำมำรถเคล่ือนย้ำย

ได้ รำคำถูก และมีรำยกำรอำหำรที่จ ำกัด โดยจะให้บริกำรอำหำรจำนเดียวที่เน้นควำมรวดเร็วเป็นหลัก  

2. คาเฟ่/บาร์ (Cafés/Bars) คือ ร้ำนขำยเคร่ืองด่ืมทั่วไป รวมถึงเคร่ืองด่ืมแอลกอฮอล์ รวมทั้งขนมหวำนและ

อำหำรหลำกหลำยรำยกำร โดยเน้นรำยกำรเคร่ืองด่ืมมำกกว่ำอำหำร 

3. ร้านอาหารแบบสั่งกลับบ้านและฟาสต์ฟู้ด (Home Delivery/Takeaway and Fast Food) เป็นร้ำนอำหำร

ที่ไม่มีโต๊ะบริกำร รวมถึงร้ำนอำหำรที่มีรำยกำรอำหำรอย่ำงจ ำกัด และเน้นเพียงไม่กี่รำยกำร โดยมำกจะเป็น
อำหำรจำนด่วนที่เน้นควำมสะดวกและรวดเร็ว เน้นบริกำรสั่งกลับบ้ำน และไดร์ฟทรู (Drive Thru)  

4. ร้านอาหารท่ีให้บริการเต็มรูปแบบ (Full-service Restaurant) คือ ร้ำนอำหำรประเภทที่ให้บริกำรนั่ง

รับประทำนที่ร้ำน เน้นให้บริกำรอำหำรมำกกว่ำเคร่ืองด่ืม โดยร้ำนอำหำรประเภทน้ีจะมีรำยกำรอำหำรที่มีควำม
หลำกหลำยและประณีต  

5. ฟู้ดคอร์ท (Food Court / Self-Service Cafeterias) คือ ร้ำนอำหำรที่ไม่มีกำรให้บริกำรที่โต๊ะอำหำร โดย

ลูกค้ำจะต้องสั่ง รับ และจ่ำยค่ำอำหำรด้วยตนเองที่เคำน์เตอร์บริกำร อำหำร ขนมหวำน และเคร่ืองด่ืมที่
ให้บริกำรจะมีควำมหลำกหลำย และนิยมให้บริกำรในศูนย์กำรค้ำขนำดใหญ่ 

  ในปี 2565 ธุรกิจร้ำนอำหำรในประเทศไทยมีมูลค่ำตลำด เท่ำกับ 830,693 ล้ำนบำท และคำดว่ำจะเติบโตเป็น 
1,453,684 ล้ำนบำท ในปี 2571 คิดเป็นประมำณกำรอัตรำกำรเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ในช่วงปี 2566 ถึงปี 2571 
ประมำณร้อยละ 8.7 ต่อปี โดยมูลค่ำตลำดธุรกิจร้ำนอำหำรในแต่ละประเภทมีรำยละเอียด ดังน้ี 

แผนภาพแสดงมูลค่าตลาดธุรกิจร้านอาหารในประเทศไทยปี 2560 ถึงปี 2571 (หน่วย : ล้านบาท) 

 

 
ที่มำ : Euromonitor ณ วันที่ 13 กุมภำพันธ์ 2567
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การแข่งขนัของธรุกิจร้านอาหารและเคร่ืองด่ืม 

ธุรกิจร้ำนอำหำรและเครื่องดื่มถอืเป็นธุรกจิที่มผีูป้ระกอบกำรเป็นจ ำนวนมำกและมกีำรแข่งขนัสูง โดย
จำกขอ้มลูกำรจดทะเบยีนจดัตัง้ธุรกจิของกรมพฒันำธุรกจิกำรคำ้ กระทรวงพำณิชย ์พบว่ำ ธุรกจิภตัตำคำร/รำ้นอำหำร 
เป็นธุรกิจที่มีกำรจดทะเบียนจัดตัง้สูงสุดเป็นอันดับที่ 3 ในปี 2566 โดยมีกำรจดทะเบียนจัดตัง้ธุรกิจภัตตำคำร/
ร้ำนอำหำรเพิ่มขึ้นจ ำนวน 4,001 รำย คิดเป็นอัตรำกำรเติบโตร้อยละ 32.7 เมื่อเทียบกับปี 2565 นอกจำกนี้ เมื่อ
พจิำรณำจ ำนวนร้ำนอำหำรในประเทศไทย พบว่ำในปี 2565 มรี้ำนอำหำรจ ำนวนรวม 177,977 ร้ำน โดยร้ำนอำหำร
จ ำนวนกว่ำร้อยละ 65.1 เป็นร้ำนอำหำรขนำดเล็กทีม่กีำรกระจำยตวัของผูป้ระกอบกำรมำกรำย ซึ่งสะท้อนใหเ้หน็ว่ำ
ธุรกจิรำ้นอำหำรและเครื่องดื่มมกีำรแข่งขนัสูง ใชเ้งนิลงทุนต ่ำ และมอีุปสรรคในกำรเขำ้สู่ธุรกจิต ่ำ รำยละเอยีดจ ำนวน
รำ้นอำหำรแต่ละประเภทในปี 2565 เป็น ดงันี้  

ประเภทร้าน 
จ านวนสาขาปี 
2565 (สาขา) 

มูลค่าตลาดปี 2565  
(ล้านบาท) 

รำ้นอำหำรขนำดเลก็ (Street Stalls/Kiosks) 115,841 273,532.1 

คำเฟ่/บำร ์(Cafés/Bars) 20,124 241,740.1 

รำ้นอำหำรแบบสัง่กลบับำ้นและฟำสตฟ์ู้ด (Home Delivery/Takeaway and Fast Food) 30,514 169,167.3 

รำ้นอำหำรทีใ่หบ้รกิำรเตม็รปูแบบ (Full-service Restaurants) 11,496 145,926.6 

ฟู้ดคอรท์ (Food Court / Self-Service Cafeterias) 2 326.4 

รวม 177,977 830,692.5 
ทีม่ำ : Euromonitor ณ วนัที ่13 กุมภำพนัธ ์2567 

สภาวะตลาดชานมไขมุ่ก 

ตลำดชำนมไขมุ่กมมีลูค่ำทัง้หมด 2.9 พนัลำ้นดอลลำรใ์นปี 2565 และในปี 2575 จะมมีลูค่ำโดยประมำณถงึ 5.3 พนัลำ้น
ดอลลำรโ์ดยมอีตัรำกำรเตบิโตทำงกำรเงนิ (CAGR) ทีร่อ้ยละ 6.3 ตัง้แต่ปี 2565 ถงึ 2575 โดยภูมภิำคเอเชยี-แปซฟิิกมี
ส่วนแบ่งกำรตลำดสูงทีสุ่ดในปี 2565 โดยมส่ีวนแบ่งถงึ 2 ใน 3 ของรำยไดจ้ำกตลำดชำนมไขมุ่กระดบัโลกและไดม้กีำร
คำดกำรณ์ว่ำในปี 2575 ภูมภิำคเอเชยีแปซฟิิกจะยงัคงรกัษำต ำแหน่งผูน้ ำของส่วนแบ่งกำรตลำดได ้ 

นอกจำกนี้ภูมภิำคเอเชยีแปซิฟิกคำดว่ำจะมอีตัรำกำรเตบิโตต่อปีแบบทบต้น (CAGR) สูงสุดที่ร้อยละ 7.4 ระหว่ำงปี 
2566 และปี 2575 โดยคำดว่ำสำเหตุหลกัๆ มำจำกอตัรำกำรเตบิโตทีส่งูของชำนมไขมุ่กทัง้แบบบรรจุกล่องและแบบไม่
บรรจุหบีห่อในภูมภิำคเอเชยีแปซิฟิก กำรขยำยกลุ่มผลติภณัฑ์โดยผู้ผลติที่มชีื่อเสยีง และกำรเติบโตของประชำกร
โดยรวมทีข่บัเคลื่อนตลำดชำนมไขมุ่ก (ขอ้มลูจำก Allied Market Research) 
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ทีม่ำ : Bubble Tea Market, Allied Market Research 

 ตลำดชำนมไขมุ่กแบ่งตำมส่วนผสมพืน้ฐำน รส ส่วนประกอบ และภูมภิำค บนพืน้ฐำนของส่วนผสมหลกั แบ่ง
ออกเป็นชำด ำ ชำเขยีว ชำอูหลง และชำขำว บนพืน้ฐำนของรสชำต ิแบ่งออกเป็น รสดัง้เดมิ รสกำแฟ รสผลไม ้รสชอ็ค
โกแลต และอื่นๆ โดยแบ่งตำมส่วนประกอบเป็นสำรปรุงแต่งรส ครมีเทยีม สำรใหค้วำมหวำน ของเหลว มนัส ำปะหลงั
ไข่มุก และอื่นๆ บนพื้นฐำนของภูมิภำค มีกำรวิเครำะห์ทัว่ทัง้อเมริกำเหนือ ยุโรป เอเชียแปซิฟิก  ลำตินอเมริกำ 
ตะวนัออกกลำง และแอฟรกิำ 

 
ทีม่ำ : Bubble Tea Market, Allied Market Research 

 จำกกำรวเิครำะหต์ลำดชำไขมุ่กโดยพจิำรณำจำกส่วนผสมพืน้ฐำน กลุ่มชำด ำสรำ้งรำยไดส้งูสุดในปี 2565 และ
คำดว่ำจะมแีนวโน้มนี้ต่อไปตลอดระยะเวลำคำดกำรณ์ (ระหว่ำงปี 2565 ถงึปี 2575) สำเหตุนี้สำมำรถน ำมำประกอบกบั
ควำมนิยมทีเ่พิม่ขึน้ของชำนมไขมุ่กทีม่ชีำด ำเป็นส่วนประกอบหลกัทัว่โลก อย่ำงไรกต็ำมกลุ่มชำเขยีวคำดว่ำจะเตบิโตที ่
CAGR สูงสุดตลอดระยะเวลำคำดกำรณ์ เนื่องจำกกำรเติบโตของจ ำนวนผู้บรโิภคทีใ่ส่ใจสุขภำพทัว่โลก (ขอ้มูลจำก 
Allied Market Research) 
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ทีม่ำ : Bubble Tea Market, Allied Market Research 

 อ้ำงองิจำกส่วนแบ่งตลำดชำนมไข่มุกโดยเมื่อพจิำรณำจำกรสชำต ิกลุ่มรสผลไมเ้ป็นกลุ่มทีโ่ดดเด่นทีสุ่ดซึ่งมี
ส่วนแบ่งสูงสุดในตลำดชำนมไข่มุกในปี 2565 ซึ่งอำจเป็นผลมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงควำมชอบของผู้บริโภคต่อ
เครื่องดื่มเพื่อสุขภำพและดขีึน้ รสชำติ อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มผลติภณัฑ์รสช็อกโกแลตคำดว่ำจะเตบิโตสูงสุด เนื่องจำก
ไดร้บัควำมนิยมเพิม่ขึน้ในทุกกลุ่มอำยุส ำหรบัเครื่องดื่มปรุงแต่งทุกประเภท และผูบ้รโิภคตระหนักถงึคุณประโยชน์ต่อ
สุขภำพของชอ็กโกแลตเพิม่มำกขึน้ (ขอ้มลูจำก Allied Market Research) 

ภาวะการณ์แข่งขนัในตลาดชานมไขมุ่ก 

 เน่ืองจำกประเทศไทยมแีบรนดช์ำนมไขมุ่กทีก่ ำลงันิยมในทอ้งตลำดจ ำนวนมำก อำท ิแบรนด ์KAMU แบรนด์ 
Fire tiger แบรนด ์FUKU Matcha แบรนด ์GAGA และ แบรนด ์BEARHOUSE เป็นตน้ ท ำใหธุ้รกจิชำนมไขมุ่กมรีะดบั
กำรแขง่ขนัทีส่งู ทัง้จำกคู่แขง่ปัจจุบนัและกำรเขำ้มำในตลำดชำนมไขมุ่กของคู่แขง่รำยใหม่ รวมถงึกำรเปลีย่นแปลงของ
พฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ล้วนเป็นปัจจยัทีอ่ำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกจิของ KOI ซึ่ง
อำจท ำใหย้อดขำยสนิคำ้มจี ำนวนลดลง รวมถงึท ำใหฐ้ำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมคำดกำรณ์  

อย่ำงไรกต็ำม เมื่อเปรยีบเทยีบศกัยภำพกำรแขง่ขนัของ KOI กบัคู่แขง่หลกัรำยอื่นๆ ในตลำดชำนุมไขมุ่ก จะ
เห็นได้ว่ำ KOI มรีำยได้และผลประกอบกำรที่ดีเมื่อเปรยีบเทยีบกับคู่แข่งรำยอื่นๆ ในตลำด โดยในปี 2565 KOI มี
รำยไดร้วมเท่ำกบั 485.89 ลำ้นบำท และมกี ำไรสุทธเิท่ำกบั 35.03 ลำ้นบำท 
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ทีม่ำ :  กรมพฒันำธุรกจิ ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 
 ขอ้มลูจำกเวปไซต์ของแต่ละแบรนด์ 
 ขอ้มลูทีเ่ปิดเผยทำงอนิเตอรเ์น็ต 

งบก าไรขาดทุนของ KOI 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รวมรำยได ้ 309.23 100.00 485.89 100.00 583.88 100.00 

รวมค่ำใชจ้่ำย 310.30 100.34 441.85 90.94 515.54 88.30 
ก ำไรก่อนค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิและค่ำใชจ้่ำย
ภำษเีงนิได ้

(1.00) -0.34 44.04 9.06 68.34 11.70 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิส ำหรบัปี (3.55) -1.15 35.03 7.21 52.89 9.06 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 

แนวโน้มการเติบโตของห้างสรรพสินค้า 

 วจิยักรุงศรฯี ได้คำดรำยได้ของหำ้งสรรพสนิคำ้ขยำยตวัเฉลี่ยรอ้ยละ 4.0 ถงึรอ้ยละ 5.0 ต่อปี จำกรอ้ยละ 3.6 
ในปี 2566 ซึ่งมผีลมำจำกลูกค้ำกลุ่มรำยได้กลำงถึงรำยได้บนที่มกี ำลงัซื้อที่สูง นอกจำกนี้ ด้ำนผู้ประกอบมกีำรเน้น
พฒันำแพลตฟอร์ม Omnichannel และกำรใชเ้ทคโนโลยดีจิทิลั เช่น เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกและจูงใจลูกคำ้ รวมถงึ
ขยำยสำขำในท ำเลศกัยภำพและประเทศเพื่อนบำ้น  
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มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 

ธุรกรรมกำรรบัโอนกจิกำรทัง้หมดจำกบรษิทั เอกแสง เวนเจอรส์ จ ำกดั (“EV”)  

 EE จะเขำ้ท ำรำยกำรรบัโอนกิจกำรจำก EV โดยรบัโอนกิจกำรทัง้หมดของ EV ซึ่งรวมถึงทรพัย์สนิ หนี้สนิ 
สทิธ ิหน้ำที่ และควำมรบัผดิชอบทัง้หมดของ EV ที่มอียู่ในปัจจุบนัและที่จะมอีนำคต ด้วยวธิ ีEBT มูลค่ำรวมทัง้สิ้น 
248.40 ลำ้นบำท โดยรำยละเอยีดกำรค ำนวณมลูค่ำของ EV มดีงันี้ 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดพ้จิำรณำใชว้ธิกีำรค ำนวณมลูค่ำกจิกำรของ EV ดว้ยวธิปีรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัช ี
(ABV) ส ำหรบั EV EKV และ EKH เนื่องจำกทัง้ 3 บรษิทัประกอบกจิกำรหลกัโดยกำรลงทุนในบรษิทัอื่นและไม่มกีำร
ประกอบธุรกจิของตนเองอย่ำงมนีัยส ำคญั (Holding Company) 

ทัง้นี้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดพ้จิำรณำใชว้ธิคีดิลดกระแสเงนิสด (DCF) ส ำหรบักำรประเมนิมูลค่ำกจิกำร
ของ KOI เน่ืองจำก KOI เป็นบรษิทัทีม่กีำรประกอบธุรกจิของตนเองอย่ำงมนีัยส ำคญั ซึง่ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระมอง
ว่ำกำรประเมนิมูลค่ำกิจกำรด้วยวธิี DCF จะสำมำรถสะท้อนมูลค่ำที่แท้จรงิของ KOI ได้ เนื่องจำกได้มกีำรค ำนึงถึง
ควำมสำมำรถในกำรประกอบธุรกจิของ KOI ในอนำคต 

โดยสรุป ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระค ำนวณมูลค่ำกำรรบัโอนทัง้กจิกำรของ EV ไดมู้ลค่ำอยู่ระหว่ำง 234.44 
ลำ้นบำทถงึ 342.03 ลำ้นบำท อย่ำงไรกต็ำม EE (ผูร้บัโอน) และ EV (ผูโ้อน) ไดม้กีำรตกลงมลูค่ำกำรโอนกจิกำรทัง้หมด
ของ EV อยู่ที ่248.40 ลำ้นบำท ซึง่เป็นมลูค่ำทีอ่ยู่ในช่วงรำคำทีป่ระเมนิโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ธุรกรรมกำรใหกู้ย้มืเงนิระหว่ำง EE และ KOI 

EE จะใหเ้งนิกู้ยมืแก่ KOI เพื่อช ำระเงนิกู้ยมืใหแ้ก่เจำ้หนี้ปัจจุบนัทีเ่ป็นบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ เพื่อ
ลดควำมเสีย่งทีจ่ะเกดิรำยกำรเกี่ยวโยงของบรษิทัฯ ในอนำคต มูลค่ำรวมทัง้สิน้ 35.64 ล้ำนบำททีอ่ตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 
2.00 ต่อปี  

รำยละเอยีดกำรเงนิกูย้มืจำกบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัสำมำรถสรุปไดต้ำมแผนภำพดำ้นล่ำง 

 
รำยละเอยีดรำยกำรกูย้มืเงนิของ KOI ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 

 

โดยสรปุ มูลค่ารวมของทัง้สองรายการจะเท่ากบั 284.04 ล้านบาท 
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เกณฑท่ี์ใช้ในการก าหนดมูลค่าส่ิงตอบแทน 

กำรประเมนิมลูค่ำของทรพัยส์นิและกจิกำรของ EV EKV และ EKH จะใชว้ธิ ีAdjusted Book Value Approach 
(ABV) เนื่องจำกทัง้ 3 บริษัทนัน้ประกอบธุรกิจลงทุนในธุรกิจอื่นเป็นหลัก (Holding Company) โดยไม่มีได้มีกำร
ประกอบธุรกจิอย่ำงเป็นนัยส ำคญัเป็นของตนเอง  

ในทำงกลบักนั กำรประเมนิมูลค่ำหุน้ของ KOI ในสดัส่วนที่จะท ำธุรกรรม EBT จะใช้วธิคีดิลดกระแสเงนิสด 
(DCF) เน่ืองจำกวธิ ีDCF จะแสดงถงึควำมสำมำรถในกำรท ำธุรกจิของ KOI ในอนำคต ทัง้นี้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ
ไดม้กีำรก ำหนดวนัประเมนิมลูค่ำของ KOI ไว ้ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566  

ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไดด้ ำเนินกำรใหม้กีำรจดัเตรยีมขอ้มูลเพิม่เตมิเพื่อประกอบกำรพจิำรณำของผู้ถอืหุน้ถงึควำม
สมเหตุสมผลในกำรก ำหนดมลูค่ำสิง่ตอบแทน กล่ำวคอื ขอ้มูลเกี่ยวกบัมูลค่ำยุตธิรรมของกจิกำรซึ่งประเมนิมลูค่ำตำม
หลกัเกณฑแ์ละวธิกีำรต่ำงๆ ตำมรำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ โดยขอ้มลูเพิม่เตมิในส่วนนี้จะปรำกฏ
ตำมสำรสนเทศเกี่ยวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัทีจ่ะน ำเสนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ และรำยงำนควำมเหน็ของที่
ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระซึง่บรษิทัฯ จะท ำกำรเปิดเผยผ่ำนช่องทำงกำรสื่อสำรของตลำดหลกัทรพัยฯ์ และแนบเป็นส่วน
หนึ่งของหนังสอืนัดประชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2567 ซึ่งจะจดัส่งใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัทุกรำยล่วงหน้ำไม่น้อย
กว่ำ 14 วนัก่อนวนัประชุมต่อไป 

 

แหล่งเงินทุน 

บรษิัทฯ จะใช้กระแสเงนิสดภำยในบรษิัทฯ ในกำรเขำ้ท ำรำยกำรโดยให้เงนิกู้ยมืแก่ EE มูลค่ำรวม 175.00 
ล้ำนบำท และช ำระค่ำหุ้นเพิ่มทุนมูลค่ำรวม 110.00 ล้ำนบำท ซึ่งจะมีมูลค่ำรวมทัง้สิ้น 285.00 ล้ำนบำท โดยมี
วตัถุประสงค์ให ้EE เขำ้ท ำรำยกำรรบัโอนกจิกำรทัง้หมดจำก EV โดย ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 บำทฯ มเีงนิสดและ
รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดอยู่ที ่470.09 ลำ้นบำท 

 

เง่ือนไขในการเข้าท ารายการ 

เนื่องด้วยธุรกรรมกำรได้มำซึ่งสนิทรพัย์ในครัง้นี้ เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรได้มำตำมประกำศเรื่องกำรได้มำหรอื
จ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย์ และเป็นรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัตำมประกำศรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมหีน้ำที่
จดัท ำและเปิดเผยสำรสนเทศเกี่ยวกบักำรไดม้ำซึ่งสนิทรพัย์และกำรเขำ้ท ำรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัต่อตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
พรอ้มทัง้จดัใหม้ทีีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเป็นผูใ้หค้วำมเหน็เกี่ยวกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวเพื่อน ำเสนอต่อผู้ถือ
หุน้ และขออนุมตัติ่อทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ (ซึง่จะจดัขึน้ในวนัที ่26 มถิุนำยน 2567) ดว้ยคะแนนเสยีงไม่ต ่ำกว่ำ 3 ใน 
4 ของจ ำนวนเสียงทัง้หมดที่มำประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย ซึ่งรำยชื่อ
กรรมกำรทีม่ส่ีวนไดเ้สยีและไม่มสีทิธอิอกเสยีงในทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั มดีงันี้ 

รายช่ือกรรมการ ต าแหน่ง 
สดัส่วนการถือหุ้นในบริษทัฯ ทัง้
ทางตรงและทางอ้อม ณ วนัท่ี 15 

มีนาคม 2567 (ร้อยละ) 
ความเก่ียวข้องในกลุ่ม EV 

นำย สนัน่ เอกแสงกุล กรรมกำร 0.004 เป็นผูถ้อืหุน้ทำงออ้มผ่ำน 
บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 

น.ส. เพชรรตัน์ เอกแสงกุล กรรมกำร 7.93 เป็นผูถ้อืหุน้ใน 
บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 

นำย สนิท เอกแสงกุล กรรมกำร 0.50 เป็นผูถ้อืหุน้ใน 
บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 
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นำย วชิยั เอกแสงกุล กรรมกำร 3.39 เป็นผูถ้อืหุน้ใน 
บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 

น.ส. สรินินัท ์เอกแสงกุล กรรมกำร 6.55 เป็นผูถ้อืหุน้ใน 
บรษิทั เอกแสง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 

รวม 18.37  
ทีม่ำ : ขอ้มลู ณ วนัที ่27 พฤษภำคม 2567 

ทัง้นี้ ในวำระกำรประชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่3/2567 เมื่อวนัที ่14 พฤษภำคม 2567 เพื่อพจิำรณำกำร
เข้ำท ำรำยกำรที่เกี่ยวโยงกนั กรรมกำรทัง้ห้ำท่ำนที่มส่ีวนได้เสียไม่ได้มกีำรเข้ำร่วมประชุมเพื่อพิจำรณำออกเสยีง
ลงคะแนนในวำระดงักล่ำว 

2. ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของรายการต่อบริษทัฯ 

วตัถปุระสงคแ์ละท่ีมาของการเข้าท ารายการ 

บรษิทัฯ ด ำเนินธุรกจิกำรผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมเป็นหลกั โดยทีผ่่ำนมำบรษิทัฯ ได้มกีำรขยำยธุรกจิ
ไปยงัต่ำงประเทศเพิม่เตมิ รวมทัง้มองหำธุรกจิทีช่ว่ยเพิม่ศกัยภำพในกำรท ำก ำไรของบรษิทัฯ ดงันัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำร
เพื่อซื้อหุน้ของ EV ซึง่มบีรษิทัย่อยทีป่ระกอบกจิกำรจ ำหน่ำยเครื่องดื่มภำยใตแ้บรนด ์“KOI Thé” (โคอ ิเตะ) ซึง่เป็นแบรนด์
ทีเ่ป็นทีรู่จ้กัในสำกล และนิยมในประเทศไทย และไดเ้ปิดตวัมำตัง้แต่ปี 2559 ในประเทศไทย  

ดงันัน้ กำรเข้ำท ำรำยกำรนี้จะท ำให้บริษัทฯ ได้มำซึ่งธุรกิจด้ำนอำหำรและเครื่องดื่มซึ่งเป็นกำรลงทุนใน
อุตสำหกรรมใหม่ของบรษิัทฯ ที่จะช่วยเปิดโอกำสให้บริษัทฯ ได้มีโอกำสจำกกำรลงทุนในธุรกิจที่มีศกัยภำพและมี
แนวโน้มทีจ่ะเพิม่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรใหแ้ก่บรษิทัฯ ได ้ 
 

ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

ข้อดีของการเข้าท ารายการ 

1. การลงทุนในกิจการท่ีมีศกัยภาพ 

KOI ก่อตัง้ขึน้เมื่อปี 2559 เพื่อประกอบธุรกจิรำ้นจ ำหน่ำยเครื่องดื่ม อำท ิชำนมไต้หวนั ชำเขยีว ชำอู่หลง โอ
วนัตนิ ชำผลไม ้เป็นตน้ ภำยใตช้ื่อแบรนด ์“KOI Thé” (โคอ ิเตะ) ซึง่เป็นแบรนดช์ำพรเีมีย่มจำกประเทศไตห้วนั รวมถงึ
เป็นแบรนด์ที่มีชื่อเสียงในหลำยประเทศในภูมภิำคเอเชยี โดยประสบควำมส ำเร็จอย่ำงมำกในหลำยประเทศ อำทิ 
ประเทศสงิคโปร์และประเทศจนี เป็นต้น KOI Thé ไดม้กีำรขยำยสำขำอย่ำงต่อเนื่องในประเทศไทย โดย ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2566 KOI Thé มสีำขำรวมทัง้สิ้น 64 แห่ง โดยมสีำขำครอบคลุมอยู่ในหลำยภูมภิำคของไทย ทัง้ภำคกลำง 
ภำคตะวนัออก ภำคตะวนัออกเฉียงเหนือ และภำคเหนือ โดยสำขำโดยส่วนใหญ่จะอยู่ในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล  

ผลประกอบกำรและฐำนะทำงกำรเงนิของ KOI มรีำยไดท้ีเ่ตบิโตขึน้และมกี ำไรทีอ่ยู่ในเกณฑท์ีด่มีำโดยตลอด 
แมว้่ำจะมกีำรลดลงของรำยไดแ้ละก ำไร 2564 เนื่องจำกสถำนกำรณ์ COVID-19 ท ำใหร้ฐับำลประกำศหำ้มอำกำศยำน
ขนส่งผู้โดยสำรท ำกำรบนิเขำ้สู่ประเทศไทยเดอืนเมษำยน 2564 เป็นต้นมำ รวมถึงมกีำรประกำศปิดหำ้งสรรพสนิคำ้
ตัง้แต่ปลำยเดอืนมนีำคมจนถงึกลำงเดอืนพฤษภำคม 2564 ส่งผลใหส้ำขำของ KOI ไม่สำมำรถเปิดบรกิำรไดเ้ตม็ที ่ซึ่ง
ท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนขำดทุนในปี 2564 อย่ำงไรกต็ำม สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชือ้ COVID-19 ในปี 2565 ได้
มกีำรคลีค่ลำยลงและกำรผ่อนคลำยเรื่องมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของหน่วยงำนภำครฐัส่งผลใหห้ำ้งสรรพสนิคำ้
กลบัมำเปิดเป็นปกติและผู้บรโิภคสำมำรถเขำ้ไปใชบ้รกิำรภำยในหำ้งสรรพสนิค้ำเพิม่ขึ้น  ท ำให้ยอดขำยของ KOI ที่
ไดร้บัจำกสำขำต่ำงๆ ฟ้ืนฟูและกลบัมำอยู่ในสภำวะทีด่ขี ึน้ 
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หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 306.72 475.78 580.60 

ก ำไรสุทธ ิ (3.55) 35.03 52.89 

อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิ(%) -1.16% 7.36% 9.11% 

จ ำนวนสำขำ (สำขำ) 56 61 64 
จ ำนวนแกว้ทีข่ำยไดเ้ฉลีย่ตอ่
สำขำต่อปี (แกว้) 

78,989.98 97,420.68 103,349.30 

รำคำขำยเฉลีย่ต่อแกว้ (บำท) 79.77 89.86 95.03 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 

2. การลงทุนท่ีสอดคล้องกบัแผนธรุกิจเพื่อกระจายความเส่ียงในการด าเนินธรุกิจของ EASON 

ตัง้แต่ปี 2552 จนถงึปัจจุบนั บรษิทัฯ ไดก้ระจำยกำรลงทุนในธุรกจิทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัสอีุตสำหกรรมทีเ่ป็นธุรกจิ
หลกัของบรษิทัฯ และไดม้กีำรลงทุนในธุรกจิ Non-Paint หรอืธุรกจิทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบักำรผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรม
ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ อำทิ กำรลงทุนในธุรกิจออกแบบจดัหำและก่อสร้ำงงำนระบบวิศวกรรมกำรติดตัง้
เครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงผลิตกระแสไฟฟ้ำ และกำรลงทุนในงำนบริหำรด้ำนปฏิบตัิกำรเดินเครื่องและซ่อมบ ำรุง
โรงไฟฟ้ำใหก้บัหน่วยงำนภำครฐัและเอกชน เป็นตน้ ดงันัน้ กำรเขำ้ลงทุนใน KOI Thé จะท ำใหบ้รษิทัฯ ไดก้ระจำยกำร
ลงทุนไปในธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่มทีก่ำรเตบิโตทีม่ศีกัยภำพสูงและเป็นอุตสำหกรรมใหม่ทีท่ำงบรษิทัฯ ไม่เคยไดม้ี
กำรลงทุน 

ยิง่ไปกว่ำนัน้ กำรลงทุนใน KOI จะท ำใหบ้รษิทัฯ รบัส่วนแบ่งก ำไรหรอืผลประโยชน์ทำงธุรกจิ ซึง่ในกรณีทีผ่ล
ประกอบกำรของ KOI เตบิโตไดด้ใีนอนำคต จะท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถกระจำยควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิแค่ธุรกิจผลติ
และจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมได ้

ตารางแสดงโครงสร้างรายได้ของ EASON 

 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและ
บรกิำร 

534.19 93.46 702.95 95.95 753.02 92.23 202.39 95.52 188.12 94.29 

กลุ่มสอีุตสำหกรรมอืน่ 
(Paint) 

375.61 65.72 387.36 52.87 374.24 45.84 97.60 46.06 97.16 48.70 

กลุ่มยำนยนต์ (Paint) 156.16 27.32 313.46 42.79 377.45 46.23 104.50 49.32 90.23 45.22 
ส่วนงำนอืน่ (Non-
Paint) 

2.42 0.42 2.13 0.29 1.33 0.16 0.29 0.14 0.73 0.37 

รำยไดอ้ื่น* 37.36 6.54 29.65 4.05 30.58 3.75 9.50 4.48 11.40 5.71 
ก ำไรจำกกำรขำย
อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำร
ลงทุน 

- - - - 32.84 4.02 - - - - 

รายได้รวม 571.55 100.00 732.60 100.00 816.44 100.00 211.89 100.00 199.52 100.00 
ทีม่ำ : ขอ้มลูจำก One-Report และขอ้มลูจำกบรษิทั 
*รำยไดอ้ื่นประกอบไปดว้ย รำยไดค้่ำเช่ำและบรกิำร รำยไดด้อกเบีย้ เงนิปันผลรบั ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น รำยไดข้ำยซำก เคลมสนิคำ้ และอื่นๆ 
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ตารางสดัส่วนรายได้จากธรุกิจของ EASON 

สดัส่วนรำยไดแ้บ่งตำมธุรกจิ Paint และ 
Non-Paint (รอ้ยละ) 

2564 2565 2566 
ไตรมำส
1/2566 

ไตรมำส
1/2567 

สดัส่วนรำยไดแ้บ่งตำมธุรกจิ Paint 93.04 95.66 92.07 95.38 93.92 
สดัส่วนรำยไดแ้บ่งตำมธุรกจิ Non-Paint 0.42 0.29 0.16 0.14 0.37 
รำยไดอ้ื่น 6.54 4.05 7.77 4.48 5.71 
รวมทัง้หมด 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

ทีม่ำ : ขอ้มลูจำก One-Report และขอ้มลูจำกบรษิทัฯ 

 จำกตำรำงสรุปขำ้งตน้จะเหน็ไดว้่ำบรษิทัฯ มสีดัส่วนรำยไดจ้ำกธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมเป็นหลกั 
โดยมสีดัส่วนของธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมมำกกว่ำรอ้ยละ 90 เสมอ ดงันัน้กำรลงทุนในธุรกจิอื่น เช่น ธุรกจิ
ด้ำนอำหำรและเครื่องดื่มในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ จะช่วยกระจำยควำมเสี่ยงจำกกำรพึ่งพิงแค่ธุรกิจผลิตและ
จ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมได ้

3. การประหยดัเวลาในการเร่ิมต้นธรุกิจใหม่เอง 

กำรเขำ้ลงทุนใน KOI จะท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถประหยดัเวลำในกำรพฒันำธุรกจิใหม่ตัง้แต่เริม่แรกเนื่องจำก
บรษิทัฯ ไม่ตอ้งพฒันำธุรกจิใหม่ตัง้แต่ตน้ ซึง่จะช่วยประหยดัเวลำและทรพัยำกรทีต่อ้งใชใ้นกำรสรำ้งแบรนด ์กำรพฒันำ
สนิคำ้ รวมถงึกำรสรำ้งฐำนลูกคำ้ นอกจำกนี้ กำรเขำ้ลงทุนใน KOI เป็นกำรไดม้ำซึ่งธุรกจิทีม่ผีลประกอบกำรดแีละเป็น
ธุรกิจที่รูจ้กัดใีนระดบัสำกล มฐีำนลูกค้ำที่มัน่คงและมชีื่อเสยีงในตลำดทัง้ในประเทศและระดบัสำกล กำรเขำ้ลงทุนใน
ธุรกจินี้จะช่วยใหบ้รษิทัฯ สำมำรถเขำ้ถงึตลำดและลูกคำ้เดมิไดท้นัท ี 

4. การใช้เงินลงทุนท่ีเหมาะสม 

เมื่ออำ้งองิงบกำรเงนิไตรมำสที ่1 ปี 2567 พบว่ำบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ ำนวน 1,375.42 ลำ้นบำท และมเีงนิ
สดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเป็นจ ำนวน 470.09 ลำ้นบำท ซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึเงนิสดทีพ่รอ้มเขำ้ท ำรำยกำรจำกมูลค่ำ
กำรเขำ้ท ำรำยกำรรวมที ่284.04 ลำ้นบำท และเพิม่โอกำสในกำรไดผ้ลตอบแทนทีด่ใีนระยะยำว ซึง่มอีตัรำผลตอบแทน
ภำยใน (IRR) เกนิกว่ำรอ้ยละ 10.00 

5. ไดที้มผู้บริหารท่ีมีประสบการณ์และมีความเช่ียวชาญในธรุกิจชานมไข่มุก 

 บรษิัทฯ สำมำรถประยุกต์ใช้ควำมรู้ ควำมเชี่ยวชำญ และประสบกำรณ์ของนำยณัฐพล เอกแสงกุล ซึ่งเป็น
ผูบ้รหิำรของ KOI มำตัง้แต่จดัตัง้บรษิทั ท ำใหม้ปีระสบกำรณ์ และคุน้เคยกบัธุรกจิของ KOI เป็นอย่ำงด ีดงันัน้ บรษิทัฯ 
สำมำรถบรหิำร KOI หลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ  

 

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

1. การด าเนินงานของ KOI ส่วนใหญ่ต้องขึ้นกบั KOI Café Group  

เนื่องจำก KOI ได้มีกำรลงนำมในสญัญำกำรใช้แบรนด์ (“Trademark License Agreement”) กับ KOI Café 
Group เพื่อใหไ้ดร้บัอนุญำตในกำรท ำธุรกจิภำยใตแ้บรนด์ KOI Thé ท ำใหม้ขีอ้จ ำกดัในกำรบรหิำรจดักำร อำท ิกำรคดิ
สตูรเครื่องดื่มใหม่ๆ เพื่อทีจ่ะวำงจ ำหน่ำยตอ้งผ่ำนควำมเหน็ชอบจำกเจำ้ของใบอนุญำต เป็นตน้  

อย่ำงไรกต็ำม ทีผ่่ำนมำหำก KOI ไดม้กีำรคดิคน้สนิคำ้ใหม่ๆ KOI กไ็ดร้บัควำมร่วมมอืจำก KOI Café Group 
มำอย่ำงดโีดยตลอด อำท ิเฉำก๊วยครมีนมสด 



 
รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั     บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 

 

  
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั           67 

2. การลงทุนในรายการขนาดใหญ่มีผลกระทบท าให้สภาพคล่องของบริษทัฯ ลดลง 

 กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะต้องใชเ้งนิลงทุนทัง้สิน้ 285.00 ล้ำนบำท ท ำใหห้ลงัจำกเขำ้ท ำรำยกำร
แลว้บรษิทัฯ จะมเีงนิสดลดลงอย่ำงเป็นนัยส ำคญั และบรษิทัฯ จะมสีภำพคล่องทีล่ดลงส ำหรบักำรลงทุนอื่นๆ ในอนำคต 
ซึ่ง ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2567 บรษิัทฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเท่ำกบั 470.09 ล้ำนบำท ซึ่งจะคงเหลอื 
185.09 ล้ำนบำท หลงัเขำ้ท ำรำยกำร อย่ำงไรกต็ำม หำกดูจำกอตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนและอตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนเรว็
หลงัเขำ้ท ำรำยกำรของบรษิัทฯ ที่ 3.37 เท่ำ และ 2.67 เท่ำ ตำมล ำดบั ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระยงัคงมองว่ำถงึแม้
อตัรำส่วนดงักล่ำวจะลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญัแต่อตัรำส่วนสภำพคล่องของบรษิทัฯ ยงัอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี(มำกกว่ำ 1 เท่ำ) 

เงนิสดและอตัรำส่วนทีเ่กีย่วขอ้ง ผลลพัธก์่อนเขำ้ท ำรำยกำร ผลลพัธห์ลงัเขำ้ท ำรำยกำร 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของบรษิทัฯ 470.09 ลำ้นบำท 185.09 ลำ้นบำท 
อตัรำส่วนเงนิทุนหมุนเวยีน 5.19 เท่ำ 3.37 เท่ำ 
อตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนเรว็ 4.45 เท่ำ 2.67 เท่ำ 

ทีม่ำ : ขอ้มลูจำกงบกำรเงนิของ EASON และกำรค ำนวณจำกทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ความเส่ียงของการท ารายการ 

1. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงเจ้าของใบอนุญาต )Licensor(  

KOI เป็นบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิรำ้นจ ำหน่ำยเครื่องดื่มประเภทชำในประเทศไทย ซึง่ไดร้บัใบอนุญำตจำก KOI 
Café Group ทีใ่หส้ทิธใินกำรใชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ KOI Thé รวมถงึใหค้วำมสนับสนุนดำ้นวตัถุดบิทีส่ ำคญัให ้เช่น ใบ
ชำ เป็นต้น ในกรณีที่ KOI ไม่ได้รบักำรต่ออำยุสิทธิ จะท ำให้ KOI ไม่สำมำรถขำยสินค้ำและประกอบธุรกิจภำยใต้
เครื่องหมำยกำรคำ้ KOI Thé ได ้ 

อย่ำงไรกต็ำม แนวโน้มกำรถูกบอกเลกิสญัญำจำก KOI Café Group มแีนวโน้มเกดิขึน้ไดน้้อยเนื่องจำกกำร
บอกเลกิสญัญำจะเกดิขึน้ต่อเมื่อเกดิเหตุกำรณ์ทีร่้ำยแรงอย่ำงมนีัยส ำคญัเท่ำนัน้ อำท ิกำรใชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ KOI 
Thé ไปในทำงทีม่ชิอบหรอืผดิกฎหมำย หรอื KOI อยู่ในสภำวะทีม่หีนี้สนิลน้พน้ตวั เป็นตน้ ยิง่ไปกว่ำนัน้ KOI และ KOI 
Café Group เป็นพนัธมติรที่มคีวำมสมัพนัธ์ทีด่ตี่อกนัและไดท้ ำธุรกจิร่วมกนัในประเทศไทยมำอย่ำงยำวนำนตัง้แต่ปี 
2559 อีกทัง้ยังให้สิทธิในกำรบริหำรธุรกิจภำยใต้แบรน์ KOI Thé ภำยในประเทศไทยแต่เพียงผู้เดียวอีกด้วย 
(Exclusivity) รวมถึงกำรที่ KOI Café Group ได้มกีำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ KOI ที่อตัรำดอกเบี้ยร้อยละ 
2.00 ต่อปี ซึง่เป็นอตัรำดอกเบีย้ทีต่ ่ำกว่ำดอกเบีย้ที ่KOI ไดร้บัขอ้เสนอจำกสถำบนัทำงกำรเงนิ ท ำใหเ้หน็ถงึควำมมัน่ใจ
จำก KOI Café Group ไดว้่ำ KOI จะสำมำรถด ำเนินธุรกจิในประเทศไทยต่อไปไดอ้ย่ำงด ีนอกจำกนี้ KOI จะไม่ถูกบอก
เลกิสญัญำหำกไม่ได้มกีำรละเมดิสญัญำทีไ่ด้จดัท ำขึน้ร่วมกนัระหว่ำง KOI และ KOI Café Group โดยที่ผ่ำนมำ KOI 
ไดร้บักำรต่อสญัญำจำกทำง KOI Café Group มำอย่ำงต่อเนื่องมำโดยตลอด (สำมำรถดูรำยละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีห่น้ำ 
37 ในส่วนของสัญญำร่วมค้ำระหว่ำง KOI Café Group และ EKV และที่หน้ำ 45 ในส่วนของ Trademark License 
Agreement ระหว่ำง KOI Café Group และ KOI) 

2. ความเส่ียงในการลงทุนในธรุกิจท่ีมีการแข่งขนัค่อนข้างสูง 

ธุรกจิรำ้นจ ำหน่ำยเครื่องดื่มประเภทชำ โดยเฉพำะชำนมไขมุ่ก เป็นธุรกจิทีม่ีกำรแขง่ขนัค่อนขำ้งสูงเนื่องจำก
เป็นอุตสำหกรรมที่มมีูลค่ำตลำดเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงเป็นธุรกิจที่มกีระแสและควำมนิยมทัว่โลก ท ำให้มกีำร
แข่งขนัค่อนขำ้งสูงในดำ้นตวัสนิคำ้ และกลยุทธก์ำรส่งเสรมิกำรขำย โดยในปัจจุบนัมแีบรนด์ชำนมไข่มุกทีก่ ำลงันิยมใน
ท้องตลำดจ ำนวนมำก อำทเิช่น แบรนด์ KAMU แบรนด์ Fire Tiger แบรนด์ FUKU Matcha แบรนด์ GAGA แบรนด์ 
Bear House เป็นต้น ดงันัน้ KOI จงึต้องมกีำรแข่งขนักบัทัง้คู่แขง่ในตลำดปัจจุบนัรวมถงึกำรเขำ้มำของคู่แข่งรำยใหม่ 
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รวมถงึกำรเปลี่ยนแปลงของพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคเป็นปัจจยัอนัอำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อ KOI 
ซึ่งอำจท ำใหย้อดขำยสนิคำ้มจี ำนวนลดลง รวมถึงท ำใหฐ้ำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนไม่เป็นไปตำมที ่KOI 
คำดกำรณ์ อย่ำงไรกต็ำม KOI มผีลประกอบกำรทีด่มีำตลอดตัง้แต่เปิดกำรด ำเนินงำนอย่ำงเป็นทำงกำรซึง่แสดงใหเ้หน็
ถงึกำรมพีนัธกจิและกลยุทธท์ีด่ ี 

นอกจำกนี้ หำกเปรยีบเทยีบศกัยภำพในกำรแข่งขนัของ KOI Thé และแบรนด์ชำนมไข่มุกอื่นๆ ในตลำดจะ
เหน็ไดว้่ำ KOI Thé มศีกัยภำพในกำรท ำก ำไรอยู่ในเกณฑ์ที่สูงกว่ำคู่แข่งรำยอื่น โดยหำกน ำก ำไรสุทธใินปี 2565 มำ
เปรยีบเทยีบพรอ้มกบัรำยไดแ้ละก ำไรสุทธิที ่485.89 ล้ำนบำทและ 35.03 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั จะเหน็ไดว้่ำ KOI Thé 
ยงัมชี่องว่ำงในกำรขยำยสำขำไดอ้กีมำกซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึโอกำสเตบิโตของบรษิทัในอนำคต 

 
ทีม่ำ :  ขอ้มลูจำกกรมพฒันำธุรกจิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 
 ขอ้มลูจำกเวปไซต์ของแบรนด ์
 ขอ้มลูจำกอนิเตอรเ์น็ต 

 

งบก าไรขาดทุนของ KOI 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รวมรำยได ้ 309.23 100.00 485.89 100.00 583.88 100.00 

รวมค่ำใชจ้่ำย 310.30 100.34 441.85 90.94 515.54 88.30 

ก ำไรก่อนค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิและค่ำใชจ้่ำย
ภำษเีงนิได ้

(1.00) -0.34 44.04 9.06 68.34 11.70 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิส ำหรบัปี (3.55) -1.15 35.03 7.21 52.89 9.06 
ทีม่ำ : ขอ้มลูจำกงบกำรเงนิของ KOI 
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3. ความเส่ียงด้านการพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ 

ตำมทีไ่ดก้ล่ำวไปขำ้งตน้ ธุรกจิรำ้นจ ำหน่ำยเครื่องดื่มประเภทชำ โดยเฉพำะชำนมไขมุ่ก เป็นธุรกจิทีข่ำยสนิคำ้
ใหก้บัผูบ้รโิภครำยย่อยโดยตรง จงึต้องมกีำรพฒันำหรอืคดิคน้ผลติภณัฑใ์หม่ๆ ออกมำอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อใหลู้กคำ้รำย
เดมิกลบัมำซื้อซ ้ำ รวมถึงดงึดูดลูกค้ำรำยใหม่ ดงันัน้ KOI จงึต้องมกีำรพฒันำผลติภณัฑ์ใหม่ๆ ออกมำอย่ำงต่อเนื่อง
เพื่อให้ธุรกจิสำมำรถด ำเนินกิจกำรไดใ้นระยะยำว อย่ำงไรก็ตำม ถึงแม้ผลติภณัฑ์แต่ละเมนูจะพฒันำขึน้มำแล้ว KOI 
จ ำเป็นจะต้องส่งกลบัไปให ้KOI Café Group พจิำรณำและอนุมตั ิซึ่งถ้ำไดร้บักำรอนุมตัแิล้ว บรษิทัทีไ่ดส้ทิธกิำรใชแ้บ
รนด ์KOI Thé ในประเทศอื่นๆ กจ็ะสำมำรถน ำเมนูใหม่ทีค่ดิคน้ไปใชไ้ดด้ว้ย  

ทัง้นี้ แมว้่ำจะมเีมนูใหม่ๆ เพิม่เขำ้มำ วตัถุดบิและกระบวนกำรท ำเครื่องดื่มกจ็ะตอ้งเป็นไปตำมสตูรทีถู่กระบไุว้
อย่ำงชดัเจนเมื่อตอนขออนุมตัิจำก KOI Café Group ท ำให้ KOI อำจจะต้องมีค่ำใช้จ่ำยในกำรน ำเข้ำวตัถุดิบ หรือ
สิ่งจ ำเป็นที่ไม่สำมำรถหำได้จำกในประเทศไทย ยิ่งไปกว่ำนัน้ วตัถุดิบต่ำงๆ จะต้องผ่ำนกำรตรวจสอบและรองรบั
มำตรฐำนจำก KOI Café Group ก่อนจะน ำมำใชเ้ป็นวตัถุดบิเพื่อขำยได ้ท ำใหปั้จจุบนัวตัถุดบิบำงชนิดยงัคงตอ้งน ำเขำ้
จำกต่ำงประเทศ 

อย่ำงไรกต็ำม KOI และ KOI Café Group ไดเ้ป็นพนัธมติรกนัเป็นเวลำนำนตัง้แต่ปี 2559 ท ำใหก้ำรขออนุมตัิ
ในเรื่องต่ำงๆ ของ KOI ไดร้บัควำมร่วมมอืเป็นอย่ำงดจีำกทำง KOI Café Group มำโดยตลอด 

4. ความเส่ียงจากโครงสร้างประชากรและพฤติกรรมผู้บริโภคท่ีเปล่ียนแปลงและกระแสความนิยมในเคร่ืองด่ืม
ชานมท่ีอาจเปล่ียนแปลง 

ธุรกิจร้ำนจ ำหน่ำยเครื่องดื่มประเภทชำยงัคงมกีำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่องท่ำมกลำงกระแสและควำมนิยมใน
เครื่องดื่มชำนม โดยยงัไม่ไดม้กีระแสเครื่องดื่มหรอืสนิคำ้ตวัอื่นทีเ่ขำ้มำทดแทนหรอืเขำ้มำแขง่ขนั หำกกระแสและควำม
นิยมในเครื่องดื่มชำนมลดลง หรอืมสีนิค้ำตวัอื่นเขำ้มำแข่งขนั อำจส่งผลกระทบต่อผลประกอบกำรของ KOI ท ำใหม้ี
รำยไดท้ีล่ดลงได ้นอกจำกนี้ ปัจจยัสนับสนุนจำกโครงสรำ้งประชำกรทีเ่ปลี่ยนแปลงไป ทัง้จำกขนำดครวัเรอืนทีเ่ลก็ลง 
กำรขยำยตวัของเมอืงและพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีเ่ปลีย่นแปลงไป กำรเริม่เขำ้สู่สงัคมผูส้งูอำยุ กำรเปลีย่นแปลงเทรนด์
ของกำรเตบิโตของแพลตฟอร์มคน้หำรำ้นอำหำร ตลอดจนกำรจ ำหน่ำยเครื่องดื่มและอำหำรผ่ำนช่องทำง Delivery ที่
ได้รบัควำมนิยมมำกขึ้น ซึ่งที่ผ่ำนมำมผีูใ้ห้บรกิำรแอปพลเิคชัน่สัง่อำหำร (Food Delivery Application) เกิดขึ้นหลำย
รำย รวมถึงกำรสัง่ซื้อสินค้ำผ่ำนทำงออนไลน์มำกขึ้นผ่ำน E-Commerce Platform หรือ Online Shopping รวมถึง
ช่องทำงโซเชยีลมเีดยีต่ำงๆ เป็นควำมทำ้ทำยทีส่่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกจิของ KOI ไดท้ัง้หมด เน่ืองจำกกำรขำย
ผ่ำนช่องทำงออนไลน์ต่ำงๆ จะท ำใหก้ ำไรของ KOI ลดลงเนื่องจำกจะถูกคดิค่ำธรรมเนียมในกำรขำยผ่ำนแพลตฟอรม์ 
ซึง่ถอืเป็นหนึ่งในเรื่องที ่KOI ตอ้งตระหนักและหำทำงรบัมอืกบัปัจจยัภำยนอกทีเ่ปลีย่นแปลงไป 

5. ความเส่ียงในด้านการจดัหาพื้นท่ีเช่าส าหรบัขยายสาขาใหม่ และรกัษาพื้นท่ีเช่าส าหรบัสาขาเดิม 

ท ำเลที่ตัง้ของสำขำเป็นหนึ่งในปัจจยัแห่งควำมส ำเร็จในกำรด ำเนินธุรกิจของ KOI ประกอบกบัสภำวะกำร
แขง่ขนัทีค่่อนขำ้งสงูรุนแรงในธุรกจิรำ้นอำหำรและเครื่องดื่ม ส่งผลใหเ้กดิขอ้จ ำกดัต่อผูป้ระกอบกำรในกำรแสวงหำพืน้ที่
เพื่อขยำยสำขำใหม่ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่พืน้ทีใ่นหำ้งสรรพสนิคำ้ โดยปกตกิำรเช่ำพืน้ทีจ่ะท ำเป็นสญัญำเช่ำระยะสัน้ และ
ไดร้บัสทิธใินกำรพจิำรณำต่ออำยุสญัญำเช่ำอกีเป็นครำวๆ ไป ดงันัน้ บำงสำขำของ KOI อำจมคีวำมเสีย่งทีอ่ำจจะไม่ได้
รบักำรต่ออำยุสญัญำเช่ำ หรืออำจมีกำรปรบัอตัรำค่ำเช่ำเพิ่มสูงขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคญัได้ ดงันัน้ กำรรกัษำและสร้ำง
ควำมสมัพนัธ์อนัดกีบัผู้ให้เช่ำ รวมถึงมกีำรติดตำมและแสวงหำพื้นที่นอกศูนย์กำรค้ำที่อยู่ใกล้บรเิวณส ำนักงำนและ
ชุมชนในท ำเลทีด่ใีหม่ๆ เพื่อใหม้ัน่ใจว่ำ KOI จะมพีืน้ทีท่ีม่ที ำเลทีต่ัง้ทีด่แีละมศีกัยภำพในกำรรองรบักำรขยำยสำขำได้
อย่ำงต่อเนื่อง 
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อย่ำงไรก็ตำม KOI มสีมัพนัธ์ที่ดกีบัทำงห้ำงสรรพสนิค้ำ และ/หรอื เครอืบรษิัทที่เป็นผู้เปิดห้ำงสรรพสินค้ำ
ต่ำงๆ เนื่องจำกที่ผ่ำนมำ KOI มกีำรเปิดสำขำในห้ำงสรรพสินค้ำจ ำนวนมำก โดยหำกทำงห้ำงสรรพสนิค้ำต่ำงๆ มี
แผนกำรที่จะเปิดสำขำใหม่ ก็จะมีกำรติดต่อเขำ้มำเพื่อชกัชวนให้ KOI ไปเปิดสำขำใหม่อยู่เรื่อยๆ จึงท ำให้บรษิัทรู้
แผนกำรเปิดห้ำงสรรพสินค้ำล่วงหน้ำ รวมถึงมีกำรเจรจำกำรจองพื้นที่และติดตำมสถำนกำรณ์กำรขยำยตัวของ
หำ้งสรรพสนิคำ้อย่ำงใกล้ชดิ โดยทีผ่่ำนมำ KOI ไดแ้สดงศกัยภำพในดำ้นกำรจดัหำพืน้ทีอ่ย่ำงชดัเจน จำกกำรที ่KOI 
สำมำรถต่ออำยุสญัญำกำรเช่ำไดท้ัง้หมด 

6. ความเส่ียงในการบริหารงานไม่ได้เบด็เสรจ็เดด็ขาด 

กำรลงทุนใน KOI ทำงออ้มผ่ำน EV ในสดัส่วนรวมทีน้่อยกว่ำรอ้ยละ 50.00 อำจท ำใหก้ำรบรหิำรงำนหรอืกำร
ตดัสนิใจจะตอ้งผ่ำนควำมเหน็ชอบจำกทัง้ผูถ้อืหุน้เดมิ ซึง่มผีลท ำใหก้ำรตดัสนิใจต่ำงๆ อำจท ำไดไ้ม่เตม็ที่ 

ทัง้นี้ ถงึแมว้่ำ EV จะมสีดัส่วนกำรถอืหุน้ทำงออ้มใน KOI ทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 35.99 อย่ำงไรกต็ำม เน่ืองจำก EV 
มสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน EKV เท่ำกบัรอ้ยละ 70.59 และ EKV มสีดัส่วนในกำรถอืหุน้ใน EKH เท่ำกบัรอ้ยละ 51.00 ท ำให้
บรษิทัฯ ไม่มอีุปสรรคในกำรบรหิำร KOI จำกโครงสรำ้งกำรถอืหุน้ตำมแผนภำพในหน้ำ 14 นอกจำกนี้ ในระยะเวลำที่
ผ่ำนมำ ทำง KOI Café Group ไดไ้วว้ำงใจให ้KOI เป็นผูด้ ำเนินธุรกจิชำนมไข่มุกภำยใต้เครื่องหมำยกำรคำ้ Koi Thé 
ในประเทศไทยแต่เพยีงผูเ้ดยีว (Exclusivity) โดยไม่ไดเ้ขำ้มำเป็นอุปสรรคในกำรประกอบธุรกจิแต่อย่ำงใด อกีทัง้ยงัให้
ค ำแนะน ำและเขำ้มำช่วยเหลอืในกำรช่วยจดัหำวตัถุดบิทีม่คีุณภำพส ำหรบัรงัสรรค์ชำนมไข่มุกในแบบฉบบัของ Koi 
Thé อกีดว้ย 

7. ความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นจากการท่ีผู้ถือหุ้นไม่อนุมติัรายการ 

เนื่องจำกกำรเข้ำท ำรำยกำรในครัง้นี้เป็นกำรเข้ำท ำรำยกำรกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ (กลุ่ม
ครอบครวัเอกแสงกุลซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ของบรษิทัฯ) จงึเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัตำมประกำศรำยกำรที่
เกีย่วโยงกนั โดยมคีวำมจ ำเป็นตอ้งขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ทัง้นี้ ผูท้ีม่ส่ีวนไดเ้สยีจำกกำรเขำ้
ท ำรำยกำรในครัง้นี้จะไม่มสีทิธใินกำรออกเสยีง จงึยงัไม่สำมำรถแน่ใจไดว้่ำรำยกำรในครัง้นี้จะไดร้บักำรอนุมตัจิำกผูถ้อื
หุน้ของบรษิทัฯ  

อย่ำงไรกต็ำม ในกรณีที่ผูถ้ือหุน้ไม่อนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ จะส่งผลใหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำรไดม้ำซึ่ง
สนิทรพัย์ ซึ่งส่งผลให้บรษิัทฯ ได้รบัหุ้นทำงอ้อมของ KOI ในสดัส่วนร้อยละ 35.99 หรอืคดิเป็นมูลค่ำรวมของสิง่ตอบ
แทนรวมทัง้สิน้ 284.04 ล้ำนบำทเป็นอนัต้องยกเลกิไป ซึ่งอำจจะท ำใหบ้รษิทัฯ เสยีโอกำสในกำรเพิม่ควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไร โดยสงัเกตไดจ้ำกก ำไรสุทธขิอง KOI ในปี 2565 และปี 2566 เท่ำกบั 35.03 ลำ้นบำท และ 53.78 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั ซึง่บรษิทัฯ มสีทิธทิีจ่ะไดร้บัส่วนแบ่งก ำไรในส่วนนี้รอ้ยละ 35.99 ซึง่เป็นไปตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ทำงออ้มใน 
KOI ผ่ำน EE 

ทัง้นี้ เนื่องจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ เขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั ตำมประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยง
กนั ดงันัน้ บรษิทัฯ มหีน้ำทีเ่ปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัย ์และขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ 
โดยบรษิทัฯ จะขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวในกำรประชมุวสิำมญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ครัง้ที ่1/2567 ในวนัที ่26 
มถิุนำยน 2567 นี้ ดงันัน้ ควำมเสีย่งดงักล่ำวจะหมดไปหลงัจำกบรษิทัฯ ไดร้บักำรอนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อเขำ้
ท ำรำยกำรในครัง้นี้ 
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ข้อดีและข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

ข้อดีของการไม่ท ารายการ 

1. บริษทัฯ ยงัคงได้รบัผลตอบแทนการลงทุนในธรุกิจเดิมท่ีมีอยู่ 

ในปี 2565 และปี 2566 บริษัทฯ มีรำยได้รวมอยู่ที่ 732.60 ล้ำนบำท และ 816.45 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่ง
ปรบัตวัสูงขึ้นเป็นมูลค่ำ 83.85 ล้ำนบำทหรอืคดิเป็นร้อยละ 11.45 ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกกำรที่บรษิัท อีซื่น อุไร เพ้นท์ 
จ ำกดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในประเทศเวยีดนำม ไดม้กีำรเปลีย่นจำกกำรรบัจำ้งผลติเป็นกำรผลติเพื่อจ ำหน่ำย
ในช่วงท้ำยของปี 2565 ดงันัน้ ถึงแม้ว่ำบรษิัทฯ ไม่ได้เข้ำท ำรำยกำรในครัง้นี้ บริษัทฯ ยงัคงมีรำยได้และและก ำไร
เพยีงพอในกำรด ำเนินกจิกำรต่อไปในอนำคต ซึ่งในปี 2565 และปี 2566 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธอิยู่ที ่71.05 ล้ำนบำทและ 
130.37 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

2. บริษทัยงัคงรกัษากระแสเงินสดและสภาพคล่องไว้ได้ 

อ้ำงองิจำกงบกำรเงนิส ำหรบัปี 2566 มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 470.09 ล้ำนบำท โดยหำก
ไม่เขำ้ท ำรำยกำรทีม่มีลูค่ำรวม 285.00 ล้ำนบำท จะท ำใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดในจ ำนวนทีพ่รอ้มในกำรเขำ้ลงทุนใน
ธุรกจิอื่นๆ ทีอ่ำจจะไดผ้ลตอบแทนทีด่กีว่ำกำรลงทุนในครัง้นี้ในอนำคต 

กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ จะตอ้งใชเ้งนิลงทุนจ ำนวนมำก ท ำใหห้ลงัจำกเขำ้ท ำรำยกำรจะท ำใหบ้รษิทัฯ มเีงนิ
สดลดลงอย่ำงเป็นนัยส ำคญั รวมถงึลดสภำพคล่องของบรษิทัฯ ส ำหรบักำรลงทุนในโอกำสอื่นๆ ทีเ่ขำ้มำในอนำคต ทัง้นี้ 
ก่อนเขำ้ท ำรำยกำร บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดทัง้สิน้ 470.09 ล้ำนบำท ซึ่งบรษิทัฯ จะมเีงนิสดและ
รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดคงเหลอืทัง้สิ้น 185.09 ล้ำนบำทหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำร โดยมรีำยละเอียดอตัรำส่วนสภำพ
คล่องของบรษิทัฯ ตำมตำรำงดำ้นล่ำง  

เงนิสดและอตัรำส่วนทีเ่กีย่วขอ้ง ผลลพัธก์่อนเขำ้ท ำรำยกำร ผลลพัธห์ลงัเขำ้ท ำรำยกำร 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของบรษิทัฯ 470.09 ลำ้นบำท 185.09 ลำ้นบำท 
อตัรำส่วนเงนิทุนหมุนเวยีน 5.19 เท่ำ 3.37 เท่ำ 
อตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนเรว็ 4.45 เท่ำ 2.67 เท่ำ 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิสอบทำนของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 

3. ไม่มีค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นจากการท ารายการ 

บรษิทัฯ จะไม่มคี่ำใชจ้่ำยทีเ่กดิขึน้จำกกำรท ำรำยกำร เช่น ค่ำทีป่รกึษำกฎหมำยและค่ำทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ
อสิระ เป็นตน้  

ข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

1. บริษทัฯ ไม่ได้ลงทุนในธรุกิจประเภทใหม่ ท าให้ยงัคงมีความเส่ียงของการลงทุนในธรุกิจท่ีไม่หลากหลาย 

กำรลงทุนในธุรกจิขำยเครื่องดื่มประเภทชำใน KOI เป็นธุรกจิทีย่งัไม่ซ ้ำกบัธุรกจิอื่นๆ ทีบ่รษิทัฯ ไดม้กีำรเขำ้
ลงทุนก่อนหน้ำนี้ ท ำใหบ้รษิทัฯ อำจจะเสยีโอกำสทีจ่ะขยำยกำรลงทุนไปในธุรกจิประเภทใหม่ทีม่ศีกัยภำพ 

อย่ำงไรกต็ำม หำกบรษิทัฯ ไม่ไดเ้ขำ้ลงทุนในรำยกำรนี้ ทำงบรษิทัฯ ยงัคงมผีลกำรด ำเนินกำรทีม่ผีลก ำไรทีม่ี
ศกัยภำพเพยีงพอทีจ่ะด ำเนินกจิกำรต่อไปได ้
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2. บริษทัฯ ไม่ได้รบัโอกาสท่ีจะได้รบัผลตอบแทนจากการด าเนินงานของ KOI 

เน่ืองจำกเครื่องดื่มประเภทชำนมไขมุ่กก ำลงัเป็นทีน่ิยมอย่ำงสงูในประเทศไทยและเป็นตลำดทีม่กีำรแขง่ขนัสงู
มำก ในตลำดมผีูล้งทุนรำยใหม่เพิม่ขึน้มำกในช่วงระยะเวลำทีผ่่ำนมำ ซึ่ง KOI Thé เป็นแบรนด์ระดบัพรเีมีย่มทีไ่ด้รบั
ควำมนิยมในหมู่ผูบ้รโิภคในประเทศไทยมำสกัระยะและถอืเป็นธุรกจิทีม่ศีกัยภำพในกำรเตบิโตไดด้ ีโดยผลประกอบกำร
และฐำนะทำงกำรเงนิของ KOI มรีำยไดท้ีเ่ตบิโตขึน้และมกี ำไรทีอ่ยู่ในเกณฑ์ทีด่มีำโดยตลอด แมว้่ำจะมกีำรลดลงของ
รำยไดแ้ละก ำไรในปี 2564 เน่ืองจำกสถำนกำรณ์ COVID-19  

สถำนกำรณ์ COVID-19 ท ำให้รฐับำลประกำศห้ำมอำกำศยำนขนส่งผู้โดยสำรท ำกำรบนิเขำ้สู่ประเทศไทย
เดอืนเมษำยน 2564 เป็นต้นมำ รวมถึงมกีำรประกำศปิดห้ำงสรรพสนิค้ำตัง้แต่ปลำยเดอืนมนีำคมจนถึงกลำงเดือน
พฤษภำคม 2564 ส่งผลใหส้ำขำของ KOI ไม่สำมำรถเปิดบรกิำรไดเ้ตม็ที ่ซึ่งท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนขำดทุนในปี 2564 
อย่ำงไรกต็ำม สถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของเชื้อ COVID-19 ในปี 2565 ไดม้กีำรคลี่คลำยลงและกำรผ่อนคลำยเรื่อง
มำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของหน่วยงำนภำครฐัส่งผลให้ห้ำงสรรพสินค้ำกลบัมำเปิดเป็นปกติและผู้บริโภค
สำมำรถเข้ำไปใช้บริกำรภำยในห้ำงสรรพสินค้ำเพิ่มขึ้น  ท ำให้ยอดขำยของ KOI ที่ได้รบัจำกสำขำต่ำงๆ ฟ้ืนฟูและ
กลบัมำอยู่ในสภำวะทีด่ขี ึน้ 

หน่วย : ล้านบาท 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 306.72 475.78 580.60 

ก ำไรสุทธ ิ (3.55) 35.03 52.89 

อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิ(%) -1.16% 7.36% 9.11% 

จ ำนวนสำขำ 56 61 64 

จ ำนวนแกว้ทีข่ำยไดเ้ฉลีย่ตอ่สำขำตอ่ปี (แกว้) 78,989.98 97,420.68 103,349.30 

รำคำขำยเฉลีย่ต่อแกว้ (บำท) 79.77 89.86 95.03 
ทีม่ำ : ขอ้มลูจำกงบกำรเงนิฉบบัตรวจสอบของ KOI 

ดงันัน้ กำรไม่เขำ้ท ำรำยกำรอำจจะท ำใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดร้บัผลตอบแทนทีจ่ะเกดิขึน้จำกกำรด ำเนินงำนของ KOI 
ซึง่มแีนวโน้มทีก่ ำลงัพฒันำและเตบิโตขึน้ อย่ำงไรกต็ำม ในกรณีทีบ่รษิทัฯ จะไม่เขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ บรษิทัฯ อำจจะ
มโีอกำสทีเ่หมำะสมในอนำคตเพื่อเจรจำเขำ้ท ำรำยกำรในลกัษณะเดมิหรอืใกลเ้คยีงได ้ 

3.บริษทัเสียโอกาสท่ีจะใช้เงินสดท่ีมีในการลงทุนในธรุกิจท่ีได้รบัผลตอบแทนสูงกว่าดอกเบีย้ธนาคาร 

กำรไม่เขำ้ท ำรำยกำรจะท ำใหบ้รษิทัฯ รกัษำกระแสเงนิสดและสภำพคล่องไวไ้ด ้อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัฯ อำจ
เสยีโอกำสทีจ่ะใชเ้งนิสดทีม่ใีหไ้ดผ้ลตอบแทนทีส่งูกว่ำผลตอบแทนจำกดอกเบีย้เงนิฝำกธนำคำร 

อ้ำงอิงจำกกรณีฐำน (Base Case) ส ำหรบักำรประมำณกำร กำรลงทุนในครัง้นี้ บรษิัทฯ มแีนวโน้มจะไดร้บั
ผลตอบแทนภำยใน (IRR) มำกกว่ำรอ้ยละ 10.00 ซึง่สงูกว่ำดอกเบีย้ธนำคำร ณ วนัที ่9 พฤษภำคม 2567 ซึง่มคี่ำเฉลีย่
อยู่ทีร่อ้ยละ 0.36 ต่อปี  
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ข้อดีและข้อด้อยจากการท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั  

1. ข้อดีของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

บรษิทัฯ สำมำรถประสำนงำนและเจรจำต่อรองในสญัญำโอนกจิกำรทัง้หมด (EBT Agreement) ไดส้ะดวกและ
รวดเรว็กว่ำกำรท ำรำยกำรกบับุคคลภำยนอก เน่ืองจำกคุณณฐัพล เอกแสงกุล เป็นผูบ้รหิำรของ EV และด ำรงต ำแหน่ง
รองกรรมกำรผูจ้ดักำรของบรษิทัฯ ท ำใหก้ำรเขำ้ท ำรำยกำรนัน้ไดร้บัขอ้เสนอรำคำและเงือ่นไขทีด่แีละสมเหตุสมผล  

ยิง่ไปกว่ำนัน้ บรษิทัฯ สำมำรถใชป้ระโยชน์จำกควำมรู ้ควำมเชีย่วชำญ และประสบกำรณ์จำกคุณณัฐพล เอก
แสงกุล เพื่อบรหิำรธุรกจิเครื่องดื่มชำนมไขมุ่กซึง่เป็นธุรกจิทีม่กีำรแขง่ขนัสูง กำรเขำ้ท ำรำยกำรโดยรูจ้กัทมีผูบ้รหิำรท ำ
ใหส้ำมำรถเชื่อมัน่ไดว้่ำ KOI มบีุคลำกรและทมีงำนทีม่คีวำมรูค้วำมเชีย่วชำญทีจ่ะผลกัดนัใหธุ้รกจิเตบิโตไดด้ใีนอนำคต  

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

กำรท ำรำยกำรอำจเกดิกำรถ่ำยเทผลประโยชน์ หรอืท ำใหไ้ม่สำมำรถเจรจำต่อรองรำคำและเงื่อนไขต่ำงๆ ได้
อย่ำงเตม็ที ่อนัเนื่องมำจำกควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์กำรท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั อำจส่งผลกระทบใน
กำรเจรจำต่อรองเงือ่นไขต่ำงๆ ไดไ้ม่เตม็ทีเ่หมอืนกบักำรท ำรำยกำรกบับุคคลภำยนอก เน่ืองจำกบุคคลทีเ่กีย่วโยงเป็นผู้
มอี ำนำจควบคุมและเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่โดยตรงและโดยออ้มของบรษิทัฯ  

อย่ำงไรกต็ำม คณะกรรมกำรและผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ เขำ้ใจกฎเกณฑ ์และตระหนักถงึผลกระทบของกำรท ำ
รำยกำรกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนัเป็นอย่ำงด ีโดยก ำหนดรำคำซื้อขำยอำ้งองิจำกวธิคีดิลดกระแสเงนิสด (DCF) และเป็น
รำคำทีผ่่ำนกำรเจรจำต่อรองเสมอืนหนึ่งท ำรำยกำรกบับุคคลภำยนอก ทัง้นี้ ในกำรประชุมผูถ้อืหุน้เพื่ออนุมตัริำยกำรน้ี 
ผูท้ีม่ส่ีวนไดเ้สยีจะไม่สำมำรถออกเสยีงลงคะแนนได ้

จำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ บรษิทัฯ มหีน้ำทีใ่นกำรปฏบิตัติำมกฎเกณฑ ์และก่อใหเ้กดิค่ำใชจ้่ำยเพิม่เตมิที่
เกีย่วขอ้งกบักำรท ำรำย กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวเขำ้ข่ำยเป็นรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัย ์ซึง่เมื่อค ำนวณขนำดรำยกำร
ได้ค่ำสูงสุดตำมเกณฑ์มูลค่ำรวมของสิง่ตอบแทนที่ขนำดรำยกำรร้อยละ 20.65 ของสนิทรพัย์รวมของบรษิัทฯ ซึ่งมี
ขนำดรำยกำรเกนิกว่ำรอ้ยละ 15.00 แต่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50.00 ตำมประกำศรำยกำรไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไป ดงันัน้ บรษิทัฯ 
จงึมหีน้ำทีเ่ปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัย ์และจดัส่งหนังสอืแจง้ผูถ้อืหุน้ภำยใน 21 วนั นับแต่วนัทีเ่ปิดเผยรำยกำร
ต่อตลำดหลกัทรพัย์ฯ ทัง้นี้ บรษิัทฯ ไม่มรีำยกำรได้มำหรอืจ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย์ในช่วง 6 เดอืนที่ผ่ำนมำนับตัง้แต่
วนัที่คณะกรรมกำรของบริษัทฯ ได้มีกำรอนุมตัิเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้  นอกจำกนี้ รำยกำรดงักล่ำวยงัเขำ้ข่ำยเป็น
รำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนัตำมประกำศรำยกำรทีเ่กี่ยวโยงกนั ดงันัน้ บรษิทัฯ มหีน้ำทีเ่ปิดเผยรำยกำรต่อตลำดหลกัทรพัย์ 
และขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรจำกทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ทัง้นี้ ในกำรขออนุมตักิำรเขำ้ท ำรำยกำรจำกผูถ้อืหุน้ บรษิทัฯ  มี
หน้ำทีต่้องแต่งตัง้ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเพื่อใหค้วำมเหน็ทีเ่ป็นอสิระต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ดงันัน้ บรษิทัฯ 
ตอ้งใชร้ะยะเวลำในกำรด ำเนินกำรและมภีำระค่ำใชจ้่ำยทีเ่พิม่ขึน้ 
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3. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขของรายการได้มา
ซ่ึงสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

ในกำรพจิำรณำควำมสมเหตุสมผลของกำรเขำ้ท ำธุรกรรมกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัของ 
EE ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ทีบ่รษิทัฯ ถอืหุน้รอ้ยละ 99.96 ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมดทีช่ ำระแลว้ของ EE  

กำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยใ์นครัง้นี้ EE จะท ำกำรรบัโอนกจิกำรดว้ยวธิ ีEBT กบั EV โดยทรพัยส์นิของ EV มมีลูค่ำ
รวม 248.40 ล้ำนบำท พร้อมกับกำรให้เงินกู้ยืมเงินจำก EE แก่ KOI มูลค่ำรวม 35.64 ล้ำนบำท ท ำให้กำรเข้ำท ำ
รำยกำรจะมมีลูค่ำรวมทัง้สิน้ 284.04 ลำ้นบำท 

บรษิทัฯ จะใชก้ระแสเงนิสดภำยในบรษิทัฯ ในกำรช ำระเงนิ ซึ่งจะแบ่งเป็นกำรใหกู้้ยมืแก่ EE จ ำนวน 175.00 
ลำ้นบำท และช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนจ ำนวน 110.00 ลำ้นบำท รวมทัง้สิน้ 285.00 ลำ้นบำท 

ทัง้นี้ ควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเป็นควำมเหน็ทีต่ัง้อยู่บนสมมตฐิำนว่ำขอ้มูลและเอกสำรทีไ่ดร้บั
มีควำมถูกต้องและเป็นจริง โดยไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงใดๆ ในสำระส ำคัญ ตลอดจนเป็นกำรพิจำรณำจำกสภำวะ
เศรษฐกจิและขอ้มลูทีเ่กดิขึน้ในขณะท ำกำรศกึษำเท่ำนัน้ หำกปัจจยัดงักล่ำวขำ้งตน้มกีำรเปลีย่นแปลงจำกปัจจุบนัอย่ำง
มนีัยส ำคญั มูลค่ำทีป่ระเมนิไดอ้ำจไดร้บัผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงดงักล่ำว และอำจส่งผลต่อกำรท ำรำยกำรของ
บรษิทั และควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระในครัง้นี้ 

บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั ไดร้บักำรแต่งตัง้จำกคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ใหเ้ป็นทีป่รกึษำทำงกำรเงนิ
อสิระ (“ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ” หรอื “IFA”) ในกำรใหค้วำมเหน็ในรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยง
กนัในครัง้นี้โดยพจิำรณำจำกขอ้มูลที่ได้รบัจำกบรษิทัฯ รวมไปถึงขอ้มูลทีเ่ปิดเผยโดยทัว่ไป ได้แก่ มติคณะกรรมกำร
บรษิัทฯ ที่อนุมตัิให้เขำ้รำยกำรและสำรสนเทศที่เกี่ยวขอ้ง รำยงำนของผู้สอบบญัชแีละงบกำรเงินของบรษิัท ฯ และ
บรษิทัอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร รวมถงึกำรสมัภำษณ์ผูบ้รหิำรของบรษิทัฯ เกีย่วขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร 
เพื่อประกอบในกำรจดัท ำควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระในครัง้นี้ 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอิสระไดพ้จิำรณำวธิกีำรประเมนิมูลค่ำเพื่อหำควำมเหมำะสมของมูลค่ำกจิกำรของ EV 
ซึง่สำมำรถแบ่งขัน้ตอนกำรประเมนิมลูค่ำไดเ้ป็น 2 ขัน้ตอน ดงันี้ 

1. กำรประเมนิมลูค่ำของ KOI – ในขัน้ตอนที ่1 ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระจะใชว้ธิ ี(1) BV (2) ABV (3) 
Market Comparable Approach และ (4) DCF เพื่อท ำกำรประเมนิมูลค่ำกิจกำรและมูลค่ำผู้ถือหุ้น
ของ KOI 

2. กำรประเมนิมูลค่ำของ EV – ในขัน้ตอนที่ 2 ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระจะใชว้ธิี ABV เพื่อประเมนิ
มูลค่ำของ Holding Company ทัง้หมดที่ถือหุ้นใน KOI ทัง้ทำงตรงและทำงอ้อม ประกอบไปด้วย 
EKH และ EKV 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระได้พจิำรณำท ำกำรประเมนิมูลค่ำกจิกำรของ EV โดยจะประเมนิมูลค่ำบรษิทัที่อยู่
ภำยใต ้EV เรยีงจำกบรษิทัทีอ่ยู่ล่ำงสุด (KOI) ขึน้มำทีบ่รษิทับนสุด (EV) ซึง่มรีำยละเอยีดและขัน้ตอน ดงันี้ 

1. ประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ KOI โดยวธิ ี(1) BV (2) ABV (3) Market Comparable Approach และ (4) 
DCF เพื่อหำช่วงรำคำมลูค่ำทีเ่หมำะสมของ KOI ในแต่ละวธิ ี

2. ประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ EKH โดยวธิ ีABV 

3. ประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ EKV โดยวธิ ีABV 
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4. ประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ EV โดยวธิ ีABV 

 
กำรประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ KOI 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดท้ ำกำรประเมนิมลูค่ำของ KOI ดว้ยวธิกีำรต่ำงๆ ดงันี้ 

1. วธิมีลูค่ำตำมบญัช ี(Book Value Approach) 

2. วธิปีรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัช ี(Adjusted Book Value Approach) 

3. วธิเีปรยีบเทยีบตลำด (Market Comparable Approach)  

- วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำตำมบญัช ี(Price-to-Book Value Approach) 

- วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธ ิ(Price-to-Earnings Ratio Approach) 

- วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนมูลค่ำบรษิัทต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงนิได้ ค่ำ
เสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EV/EBITDA Ratio Approach) 

4. วธิคีดิลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach หรอื DCF)   
  ทัง้นี้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดพ้จิำรณำกำรปรบัปรุงส่วนลดดำ้นสภำพคล่อง (Discount on Lack 
of Marketability หรอื DLOM) ส ำหรบั KOI ดว้ยอตัรำรอ้ยละ 20.00 โดยน ำไปค ำนวณในส่วนของมูลค่ำผู้ถือ
หุ้น (Equity Value) เนื่องจำก KOI ไม่ได้มีกำรจดทะเบยีนอยู่ในตลำดหลกัทรพัย์ ท ำให้ KOI มีควำมเสี่ยง
เพิม่เตมิทำงดำ้นของสภำพคล่อง 

  ทัง้นี้ อัตรำปรับปรุงส่วนลดด้ำนสภำพคล่องจะอยู่ในช่วงระหว่ำงอตัรำร้อยละ 20.00 ถึงร้อยละ 
30.00(1) โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงนิอิสระได้น ำอตัรำปรบัปรุงส่วนลดด้ำนสภำพคล่องที่ร้อยละ 20.00 มำใช้ 
เน่ืองจำก KOI เป็นธุรกจิทีม่คีวำมมัน่คงจำกกำรทีป่ระกอบธุรกจิมำตัง้แต่ปี 2559 รวมถงึมผีลประกอบกำรทีด่ ี
โดย KOI มกี ำไรสุทธใินปี 2565 และ 2566 อยู่ที ่35.03 ลำ้นบำทและ 52.89 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
(1)  ทีม่ำ : https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pdfiles/papers/liquidity.pdf        
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3.1 วิธีมูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach หรือ BV) 

กำรประเมนิมูลค่ำกจิกำรของ KOI ตำมวธินีี้แสดงใหเ้หน็ถงึมูลค่ำตำมบญัชขีอง KOI ซึ่งปรำกฏตำมบญัช ีณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 โดยค ำนวณจำกส่วนของผูถ้อืหุน้ตำมงบกำรเงนิของ KOI หำรดว้ยจ ำนวนหุน้ของ KOI ทีจ่ด
ทะเบยีนทัง้หมดและช ำระแล้วจ ำนวน 300,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุน้ละ100.00 บำท ซึ่งสำมำรถแสดงวธิคี ำนวณได้
ดงันี้ 

การประเมินมูลค่ากิจการด้วยวิธีมูลค่าตามบญัชี 

มูลค่าตามบญัชี (Book Value Approach) หน่วย มูลค่า 
ทุนจดทะเบยีน ลำ้นบำท 30.00 
มลูค่ำทีต่รำไว ้ บำทต่อหุน้ 100.00  
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ ลำ้นบำท 30.00 
ก ำไร (ขำดทุน) สะสม (ยงัไม่ไดจ้ดัสรร) ลำ้นบำท 0.24 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 ลำ้นบำท 33.24 
จ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและช ำระแลว้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 หุน้ 300,000 
มลูค่ำตำมบญัชตี่อหุน้ บำทต่อหุน้ 110.81 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิตรวจสอบ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 ของ KOI 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินรำคำยุติธรรมด้วยวิธีมูลค่ำตำมบญัชี (Book Value 
Approach) นัน้สะทอ้นฐำนะทำงกำรเงนิของ KOI ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 เท่ำนัน้ ซึ่งไม่ไดส้ะทอ้นมูลค่ำตลำดของ
สนิทรพัยข์อง KOI ตำมทีเ่ป็นอยู่ในปัจจุบนั รวมทัง้ยงัไม่ไดส้ะทอ้นถงึควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขนัของ KOI ในอนำคต ดงันัน้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึมคีวำมเหน็ว่ำวธิปีระเมนิมลูค่ำดว้ยวธิ ีBV เป็นวธิี
ทีไ่ม่เหมำะสมส ำหรบักำรประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ KOI  

 

3.2 วิธีปรบัปรงุมูลค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach หรือ ABV) 

การประเมินมูลค่ากิจการด้วยวิธีปรบัปรงุมูลค่าตามบญัชี 

ปรบัปรุงมูลค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) หน่วย มูลค่า 
มลูค่ำตำมบญัช ี ลำ้นบำท 33.24 
ส่วนปรบัปรุงทำงบญัชทีีเ่พิม่ขึน้ ลำ้นบำท - 
ส่วนปรบัปรุงทำงบญัชทีีล่ดลง ลำ้นบำท - 
มลูค่ำปรบัปรุงตำมบญัชตี่อหุน้ บำทต่อหุน้ 33.24 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเหน็ว่ำรำยกำรสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิของ KOI ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 จำกขอ้มลู
งบกำรเงนิภำยในของ KOI เป็นรำยกำรทีม่มีูลค่ำทำงบญัชสีะทอ้นมูลค่ำยุตธิรรม ณ วนัทีจ่ดัท ำงบกำรเงนิแล้วจงึไม่มี
กำรปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัช ีทัง้นี้ วธิกีำรปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชเีป็นกำรแสดงมลูค่ำปรบัปรุงทำงบญัชขีองบรษิทัฯ ณ 
ช่วงเวลำใดเวลำหนึ่ง โดยไม่ไดค้ ำนึงถงึผลกำรด ำเนินงำนและแนวโน้มกำรเตบิโตของ KOI ในอนำคตจงึอำจไม่สะท้อน
ถงึควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ KOI ในอนำคต ดงันัน้ ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึมคีวำมเหน็ว่ำวธิปีระเมนิมลูค่ำ
ดว้ยวธิ ีABV เป็นวธิทีีไ่ม่เหมำะสมส ำหรบักำรประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ KOI 
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3.3 วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 

เนื่องจำกบรษิัทจดทะเบยีนที่ท ำกำรซื้อขำยอยู่ในตลำดหลกัทรพัย์ไม่มบีรษิัทที่ท ำธุรกิจเหมอืนโดยตรงกบั 
KOI ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึไดพ้จิำรณำคดัเลอืกบรษิทัทีด่ ำเนินธุรกจิรำ้นอำหำรและเครื่องดื่มเป็นธุรกจิหลกัโดย
คดัเลอืกเฉพำะธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่มที่มกีำรเปิดรำ้นขำยอำหำรและเครื่องดื่มใหก้บัผูบ้รโิภคโดยตรงเช่นเดยีวกบั 
KOI โดยจะไม่น ำธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่มที่เป็นส่วนหนึ่งของบรษิทัทีม่ขีนำดใหญ่ทีไ่ม่ได้เป็นรำยไดห้ลกัของบรษิัท
ดงักล่ำวมำรวมดว้ย  

ดงันัน้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอิสระไดบ้รษิทัทีม่ีควำมใกล้เคยีงกบักำรประกอบธุรกจิของ KOI ทัง้หมด 6 รำย 
ไดแ้ก่ 1. บรษิทั อำฟเตอร ์ย ูจ ำกดั (มหำชน) 2. บรษิทั มดั แอนด ์ฮำวด ์จ ำกดั (มหำชน) 3. บรษิทั เอส แอนด ์พ ีซนิดิ
เคท จ ำกัด (มหำชน) 4. บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) 5. บริษัท เซ็น คอร์ปอเรชัน่ กรุ๊ป จ ำกดั 
(มหำชน) และ 6. บริษัท เจซีเค ฮอสพิทอลลิตี้ จ ำกัด (มหำชน) ทัง้นี้ เนื่องด้วยผลประกอบกำรของบริษัท เจซีเค 
ฮอสพทิอลลติี้ จ ำกดั (มหำชน) ไม่อยู่ในสถำนะที่น ำมำเปรยีบเทยีบได้เนื่องจำกมีผลประกอบกำรขำดทุน ที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงนิอสิระจงึพจิำรณำไม่น ำบรษิทั เจซเีค ฮอสพทิอลลติี ้จ ำกดั (มหำชน) มำใชใ้นกำรประเมนิมลูค่ำดว้ยวธิเีทยีบ
อตัรำส่วนในตลำด 

ชื่อบรษิทั ชื่อยอ่ ลกัษณะกำรด ำเนินธุรกจิ 
บรษิทั อำฟเตอร ์ย ูจ ำกดั 
(มหำชน) 

AU บรษิัทประกอบธุรกจิรำ้นขนมหวำน ชื่อ อำฟเตอร์ ยู และร้ำนอื่นๆ โดยมลีกัษณะธุรกจิ
ดงันี้ 1) ร้ำนขนมหวำน 2) กำรขำยสนิค้ำและวตัถุดิบ 3) กำรขำยและกำรจัดงำนนอก
สถำนที ่4) ขำยแฟรนไชสร์ำ้นขนมหวำนไปต่ำงประเทศ 

บริษัท มดั แอนด์ ฮำวด์ 
จ ำกดั (มหำชน) 

MUD บรษิัทประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นในบรษิัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบธุรกิจ
หลกัคอื ธุรกจิรำ้นอำหำรและเครื่องดื่ม แบ่งเป็น (1) ธุรกจิรำ้นอำหำรและเครื่องดื่มภำยใต้
สทิธแิฟรนไชส ์ได้แก่ แบรนด์ Dunkin' Donuts Au Bon Pain และ Baskin Robbins และ 
(2) ธุรกิจร้ำนอำหำรและเครื่องดื่มภำยใต้แบรนด์ของตวัเอง ได้แก่ แบรนด์ Greyhound 
Cafe แบรนด์ Another-hound Cafe ครวัเอม็ และ Le Grand Vefour รวมถงึธุรกจิอื่นคอื 
ธุรกจิไลฟ์สไตล ์ภำยใต้แบรนด ์Greyhound ทัง้นี้ มบีรษิทั โกลเด้น โดนัท (ประเทศไทย) 
จ ำกัด ซึ่งประกอบธุรกิจร้ำนอำหำรและเครื่องดื่มภำยใต้สิทธิแฟรนไชส์ของแบรนด์ 
Dunkin' Donuts เป็นบรษิทัแกน 

บรษิทั เอส แอนด ์พ ีซนิดิ
เคท จ ำกดั (มหำชน) 

SNP บรษิทัประกอบธุรกจิรำ้นอำหำรและรำ้นเบเกอรี ่รวมทัง้จ ำหน่ำยผลติภณัฑ์ แบ่งเป็น 1) 
รำ้นอำหำรและรำ้นเบเกอรีใ่นประเทศ 2) รำ้นอำหำร ในต่ำงประเทศ 3) ผลติและจ ำหน่ำย
สนิคำ้เบเกอรี ่อำหำรส ำเรจ็รูปแช่แขง็ ผ่ำนสำขำรำ้นอำหำรและเบเกอรี ่และซุปเปอรม์ำร์
เก็ต รวมทัง้ส่งสนิคำ้ออกไปต่ำงประเทศ 4) ใหบ้รกิำรที่เกีย่วเนื่องอื่นๆ เช่น บรกิำรจดัส่ง
อำหำรถงึบำ้น และบรกิำรรบัจดัเลีย้งนอกสถำนที่ 

บรษิทั เอม็เค เรสโตรองต์ 
กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 

M ประกอบธุรกจิรำ้นอำหำร "เอม็ เค สุกี้" รำ้นอำหำรญี่ปุ่ น "ยำโยอ"ิ ซึง่ไดร้บัสทิธแิฟรนไชส์
จำกประเทศญี่ปุ่ น รวมถึงร้ำนอำหำรญี่ปุ่ นแบรนด์อื่นๆ อีก 2 แบรนด์ ได้แก่ "ฮำกำตะ" 
และ "มยิำซำกิ" ร้ำนอำหำรไทย "ณ สยำม" และ "เลอสยำม" ร้ำนกำแฟ/เบเกอรี่ "เลอ 
เพอททิ" 

บรษิัท เซ็น คอร์ปอเรชัน่ 
กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 

ZEN ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยมีบริษัทแกน คือ 
บรษิัท เซ็นเรสเตอร์รองโฮลดิ้ง จ ำกดั ซึ่งประกอบธุรกิจร้ำนอำหำรญี่ปุ่ นภำยใต้แบรนด์ 
"ZEN" และธุรกจิเกีย่วเนื่องอื่น 

ทีม่ำ : SETSMART 
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วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (Price-to-Book Value Approach หรือ P/BV) 

กำรประเมินรำคำหุ้นตำมวิธี P/BV เป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำอ้ำงอิงจำกมูลค่ำตำมบญัชี ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2566 คูณกบัค่ำเฉลี่ยอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำตำมบญัช ี(P/BV) ของบรษิทัจดทะเบยีนทีใ่ชอ้้ำงองิเป็นคู่
เทยีบในช่วงเวลำต่ำงๆ ตัง้แต่ 15 วนัท ำกำรจนถงึ 270 วนัท ำกำร เนื่องจำกเป็นช่วงเวลำทีไ่ม่เกนิ 1 ปี และเป็นช่วงที่
สะทอ้นมลูค่ำตลำดปัจจุบนั  

บรษิทัคู่เทยีบ 
อตัรำสว่นรำคำตอ่มลูค่ำตำมบญัช ี

ตำมช่วงเวลำจ ำนวนวนัท ำกำรยอ้นหลงัต่ำงๆ (เท่ำ) 
15 วนั 30 วนั 90 วนั 180 วนั 270 วนั 

บรษิทั อำฟเตอร ์ย ูจ ำกดั (มหำชน) 7.84x 8.05x 8.32x 8.65x 9.16x 
บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 0.98x 0.99x 1.01x 1.05x 1.10x 
บรษิทั เอส แอนด ์พ ีซนิดเิคท จ ำกดั (มหำชน) 3.13x 3.18x 3.31x 3.30x 3.35x 
บรษิทั เอม็เค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 2.54x 2.61x 2.78x 2.99x 3.23x 
บรษิทั เซน็ คอรป์อเรชัน่ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 1.95x 1.98x 2.16x 2.49x 2.99x 
ค่ำเฉลีย่บรษิทัคู่เทยีบ 3.29 3.36 3.51 3.70 3.97 
มลูค่ำตำมบญัช ีKOI ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 (ลำ้นบำท) 33.24 33.24 33.24 33.24 33.24 
มลูค่ำบรษิทัทีร่อ้ยละ 100.00 (ลำ้นบำท) 109.38 111.73 116.82 123.00 131.81 
ส่วนลดจำก DLOM รอ้ยละ 20.00 (21.88) (22.35) (23.36) (24.60) (26.36) 
มลูค่ำบรษิทัทีร่อ้ยละ 100.00 หลงัลดลงดว้ย DLOM (ลำ้นบำท) 87.50 89.38 93.46 98.40 105.45 
มลูค่ำบรษิทัทีร่อ้ยละ 36.00 31.50 32.18 33.64 35.42 37.96 
จ ำนวนหุน้ (หุน้)  300,000 
มลูค่ำหุน้ทีร่อ้ยละ 100.00 (บำทต่อหุน้) 291.67 297.94 311.52 327.99 351.50 

ทีม่ำ : SETSMART  

จำกกำรประเมนิมลูค่ำหุน้ตำมวธิ ีP/BV จะไดม้ลูค่ำของ KOI อยู่ระหว่ำง 87.50 ลำ้นบำทถงึ 105.45 ลำ้นบำท
คดิเป็นมูลค่ำต่อหุน้ระหว่ำง 291.67 บำทต่อหุน้ถงึ 351.50 บำทต่อหุน้ และมูลค่ำที่สดัส่วนรอ้ยละ 36.00 อยู่ที่ 31.50 
ลำ้นบำทถงึ 37.96 ลำ้นบำท  

ทัง้นี้ วิธี P/BV เป็นกำรสะท้อนถึงฐำนะกำรเงิน ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง โดยเปรียบเทียบกับค่ำเฉลี่ยของ
อตัรำส่วนดงักล่ำวของบรษิทัจดทะเบยีนทีใ่ชอ้้ำงองิโดยไม่สะทอ้นแผนกำรด ำเนินธุรกจิ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
และแนวโน้มกำรเติบโตในอนำคต แม้ว่ำบรษิทัคู่เทยีบทีเ่ลอืกมำมลีกัษณะกำรด ำเนินธุรกิจ ใกล้เคยีงกบั KOI แต่ยงัมี
ควำมแตกต่ำงในเรื่องโครงสร้ำงทำงกำรเงนิ และสภำพกำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัย์  ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิ
อสิระจงึมคีวำมเหน็ว่ำวธิ ีP/BV ไม่เหมำะสมส ำหรบักำรประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ KOI  

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio Approach หรือ P/E) 

กำรประเมนิรำคำหุน้ตำมวธิี P/E เป็นกำรประเมนิโดยพจิำรณำอำ้งองิจำกก ำไรสุทธยิอ้นหลงั 12 เดอืนล่ำสุด 
คณูกบัค่ำเฉลีย่อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธ ิ(P/E) ของบรษิทัจดทะเบยีนทีใ่ชอ้ำ้งองิเป็นคู่เทยีบ ในช่วงเวลำต่ำงๆ 
ตัง้แต่ 15 วนัท ำกำรจนถงึ 270 วนัท ำกำร เน่ืองจำกเป็นช่วงเวลำทีไ่ม่เกนิ 1 ปี และเป็นช่วงทีส่ะทอ้นมลูค่ำตลำดปัจจบุนั 

บรษิทัคู่เทยีบ 
อตัรำสว่นรำคำตอ่ก ำไรสุทธ ิ

ตำมช่วงเวลำจ ำนวนวนัท ำกำรยอ้นหลงัต่ำงๆ (เท่ำ) 
15 วนั 30 วนั 90 วนั 180 วนั 270 วนั 

บรษิทั อำฟเตอร ์ย ูจ ำกดั (มหำชน) 43.92x 45.06x 47.72x 53.33x 63.84x 
บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) N/A N/A  N/A  N/A  N/A  
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บรษิทัคู่เทยีบ 
อตัรำสว่นรำคำตอ่ก ำไรสุทธ ิ

ตำมช่วงเวลำจ ำนวนวนัท ำกำรยอ้นหลงัต่ำงๆ (เท่ำ) 
15 วนั 30 วนั 90 วนั 180 วนั 270 วนั 

บรษิทั เอส แอนด ์พ ีซนิดเิคท จ ำกดั (มหำชน) 16.58x 16.84x 17.50x 18.08x 18.73x 
บรษิทั เอม็เค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 22.54x 23.09x 24.57x 26.86x 29.08x 
บรษิทั เซน็ คอรป์อเรชัน่ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 15.16x 15.40x 16.19x 18.20x 24.78x 
ค่ำเฉลีย่บรษิทัคู่เทยีบ 24.55 25.10 26.50 29.12 34.11 
ก ำไรสุทธ ิณ 31 ธนัวำคม 2566 (ลำ้นบำท)  52.89 52.89 52.89 52.89 52.89 
มลูค่ำบรษิทัรอ้ยละ 100.00 (ลำ้นบำท) 1,298.45 1,327.41 1,401.32 1,540.02 1,803.95 
ส่วนลดจำก DLOM รอ้ยละ 20.00 (259.69) (265.48) (280.26) (308.00) (360.79) 
มลูค่ำบรษิทัรอ้ยละ 100.00 หลงัลดลงดว้ย DLOM (ลำ้นบำท) 1,038.76 1,061.93 1,121.06 1,232.02 1,443.16 
มลูค่ำบรษิทัทีร่อ้ยละ 36.00 373.88 382.24 403.57 443.48 519.49 
จ ำนวนหุน้ (หุน้) 300,000 
มลูค่ำหุน้ทีร่อ้ยละ 100.00 (บำทต่อหุน้) 3,462.53 3,539.75 3,736.85 4,106.73 4,810.52 
ทีม่ำ : SETSMART 
หมำยเหตุ : เนื่องจำกบรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) มสีภำวะขำดทุน ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ จงึพจิำรณำน ำบรษิทัดงักล่ำวออกจำกคู่เทยีบในกำร
ประเมนิมลูค่ำกจิกำรดว้ยวธิอีตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธิ 

จำกกำรประเมนิมลูค่ำหุน้ดว้ยวธิอีตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธจิะไดม้ลูค่ำบรษิทัของ KOI อยู่ระหว่ำง 
1,038.76 ลำ้นบำทถงึ 1,443.16 ลำ้นบำทคดิเป็นมลูค่ำระหว่ำง 3,462.53 บำทต่อหุน้ถงึ 4,810.52 บำทต่อหุน้ และคดิ
มลูค่ำทีส่ดัส่วนรอ้ยละ 36.00 ไดอ้ยู่ในชว่ง 373.88 ลำ้นบำทถงึ 519.49 ลำ้นบำท  

ทัง้นี้ แมว้่ำวธิ ีP/E จะสำมำรถสะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ KOI โดยเปรยีบเทยีบกบัค่ำเฉลีย่ของ
อตัรำส่วนดงักล่ำวของบรษิทัจดทะเบยีนทีใ่ชอ้ำ้งองิ แต่เป็นเพยีงกำรประเมนิจำกก ำไรในอดตีทีผ่่ำนมำเท่ำนัน้ โดย
ไม่ไดส้ะทอ้นถงึควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของ KOI แมว้่ำบรษิทัคู่เทยีบทีเ่ลอืกมำมี
ลกัษณะกำรด ำเนินธุรกจิใกลเ้คยีงกบั KOI แต่ยงัมคีวำมแตกต่ำงในเรื่องโครงสรำ้งทำงกำรเงนิ นโยบำยค่ำเสื่อมรำคำ 
และสภำพกำรซื้อขำยในตลำดหลกัทรพัยข์องแต่ละประเทศ ดงันัน้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระมคีวำมเหน็ว่ำกำร
ประเมนิมลูค่ำกจิกำรของ KOI ดว้ยวธิ ีP/E นัน้ไม่เหมำะสม 

วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนมลูค่าบริษทัต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือม
ราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio Approach หรือ EV/EBITDA) 

กำรประเมนิมลูค่ำหุน้สำมญัของ KOI ตำมวธิ ีEV/EBITDA เป็นกำรประเมนิโดยกำรพจิำรณำอตัรำส่วนมลูค่ำ
บรษิัทต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงนิได้ ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EV/EBITDA) 
ของบรษิทัเทยีบเคยีง ในช่วงเวลำต่ำงๆ ตัง้แต่ 15 วนัท ำกำรจนถงึ 270 วนัท ำกำร เน่ืองจำกเป็นช่วงเวลำทีไ่ม่เกนิ 1 ปี 
และเป็นช่วงทีส่ะทอ้นมลูค่ำตลำดปัจจุบนั 

บรษิทัเทยีบเคยีง 
(หน่วย: เท่ำ) 

วนัท ำกำรยอ้นหลงั 
15 วนั 30 วนั 90 วนั 180 วนั 270 วนั 

บรษิทั อำฟเตอร ์ย ูจ ำกดั (มหำชน) 23.68x 23.93x 26.17x 26.79x 31.02x 
บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 11.15x 11.17x 10.28x 10.26x 11.84x 
บรษิทั เอส แอนด ์พ ีซนิดเิคท จ ำกดั (มหำชน) 7.23x 7.28x 7.58x 7.52x 7.63x 
บรษิทั เอม็เค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 11.31x 11.58x 11.55x 11.66x 12.91x 
บรษิทั เซน็ คอรป์อเรชัน่ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 5.75x 5.89x 6.41x 7.04x 8.22x 
ค่าเฉล่ีย 11.82x 11.97x 12.40x 12.65x 14.32x 

ทีม่ำ : Capital IQ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 
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จำกตำรำงขำ้งตน้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระประเมนิมลูค่ำหุน้สำมญัของ KOI โดยน ำ ค่ำเฉลีย่ EV/EBITDA ของบรษิทั
เทียบเคียงย้อนหลงั 15 วนัท ำกำรจนถึง 270 วนั คูณกับ EBITDA ของ KOI ส ำหรบังบกำรเงินสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2566 โดยอำ้งองิงบกำรเงนิตรวจสอบของ KOI และน ำมำบวกดว้ยเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด หกัดว้ย
หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ และเงนิปันผลคำ้งจ่ำย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 โดยกำรประเมนิมลูค่ำดงักล่ำวมรีำยละเอยีด
ดงันี้ 

การประเมินมูลค่ากิจการของ KOI ตามวิธีอตัราส่วน EV/EBITDA 

บรษิทัเทยีบเคยีง 
(หน่วย: เท่ำ) 

วนัท ำกำรยอ้นหลงั 
15 วนั 30 วนั 90 วนั 180 วนั 270 วนั 

ค่ำเฉลีย่ EV/EBITDA (เท่ำ) (1) 11.82x 11.97x 12.40x 12.65x 14.32x 
EBITDA (2) 103.62 
มลูค่ำกจิกำร (Enterprise Value) (3) = (1) x (2)  1,225.17 1,240.27 1,284.41 1,311.24 1,484.28 
บวก เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด (4) 100.67 
บวก เงนิลงทุนระยะสัน้ (5) 10.89 
(หกั) หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ (6) (99.00) 
(หกั) เงนิปันผลคำ้งจ่ำย (7) (86.10) 
มลูค่ำส่วนของผูถ้อืหุน้ (8) = (3)+(4)+(5)-(6)-(7) 1,151.64 1,166.74 1,211.27 1,237.71 1,410.74 
ส่วนลดจำก DLOM รอ้ยละ 20.00 (230.33) (233.35) (242.25) (247.54) (282.15) 
มลูค่ำรอ้ยละ 100.00 หลงัลดลงดว้ย DLOM (ลำ้นบำท) 921.31 933.39 969.02 990.16 1,128.59 
มลูค่ำบรษิทัทีร่อ้ยละ 36.00 331.67 336.02 348.85 356.46 406.29 
จ ำนวนหุน้ (หุน้) 300,000 
รำคำหุน้สำมญั (บำทต่อหุน้) 3,071.03 3,111.30 3,230.06 3,330.55 3,761.98 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

จำกตำรำงขำ้งต้น มูลค่ำหุ้นสำมญัของ KOI ตำมอตัรำส่วนมูลค่ำบรษิทัต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกั
ดอกเบีย้จ่ำย ภำษเีงนิได ้ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยเท่ำกบั 921.31 ลำ้นบำทถงึ 1,128.59 ลำ้นบำทคดิเป็นมลูค่ำ
ต่อหุน้ที ่3,071.03 บำทต่อหุน้ถงึ 3,761.98 บำทต่อหุน้ และมูลค่ำในสดัส่วนรอ้ยละ 36.00 เท่ำกบั 331.67 ล้ำนบำทถงึ 
406.29 ลำ้นบำท  

ทัง้นี้ วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนมูลค่ำบรษิทัต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบี้ยจ่ำย ภำษีเงนิได ้ค่ำ
เสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EV/EBITDA Ratio Approach) เป็นวธิกีำรประเมนิทีส่ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรสรำ้ง
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน ซึง่หกัดว้ยผลกระทบจำกโครงสรำ้งเงนิทุนของ KOI ทีแ่ตกต่ำงกนัออกไป แต่เป็นกำร
ประเมินจำกกระแสเงินสดในอดีตที่ผ่ำนมำเท่ำนัน้ โดยไม่ได้สะท้อนถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและผลกำร
ด ำเนินงำนของ KOI ในอนำคต ดังนัน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมูลค่ำหุ้นด้วยวิธี 
EV/EBITDA ไม่สำมำรถสะทอ้นถงึมลูค่ำทีเ่หมำะสมของ KOI ได ้ 

 

3.4 วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach หรือ DCF) 

กำรประเมนิมลูค่ำยุตธิรรมดว้ยวธินีี้เป็นวธิปีระเมนิมูลค่ำโดยค ำนึงถงึควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสด
ในอนำคตของกิจกำร และสำมำรถระบุควำมเสี่ยงจำกกำรค ำนวณอตัรำคดิลดได้ โดยกำรคดิลดกระแสเงนิสดอิสระ 
(Free Cash Flow to Firm) ทีก่จิกำรคำดว่ำจะไดร้บัจำกกำรท ำธุรกจิ และจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงนิดว้ยตน้ทนุทำง
กำรเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนักของกจิกำร (Weight Average Cost of Capital หรอื WACC) โดยมรีะยะเวลำกำรประมำณ
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กำรเท่ำกบั 5 ปี ตัง้แต่ปี 2567 จนถงึปี 2571 โดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระมสีมมตฐิำนว่ำธุรกจิยงัคงด ำเนินต่อไปโดย
มีกำรค ำนวณมูลค่ำสุดท้ำย (Terminal Value) ในปี 2571 โดยพิจำรณำถึงควำมสำมำรถในกำรด ำเนินธุรกิจให้
สอดคล้องกับแผนกำรขยำยธุรกิจ และจ ำนวนสำขำที่เพิ่มขึ้นตำมนโยบำยของผู้บริหำร ของ KOI โดยไม่มีกำร
เปลี่ยนแปลงทีม่นีัยส ำคญัเกดิขึน้ภำยใต้สภำวะเศรษฐกจิและสถำนกำรณ์ปัจจุบนั ดงันัน้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระมี
ควำมเหน็ว่ำวธิคีดิลดกระแสเงนิสดจงึเป็นวธิทีีเ่หมำะสมในกำรประเมนิมลูค่ำกจิกำรและมลูค่ำผูถ้อืหุน้ของ KOI 

สมมติฐานส าคญัท่ีใช้ในการจดัท าประมาณการ 

สมมติฐานภาพรวม 

อัตรำเงินเฟ้อ ร้อยละ 2.15 อ้ำงอิงจำกอัตรำเงินเฟ้อเฉลี่ยย้อนหลัง 20 ปี ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2546 ถึงวันที่ 31 
ธนัวำคม 2566 

สมมติฐานรายได้ 

รำยไดข้องบรษิทัมำจำกรำยไดจ้ำกธุรกจิจ ำหน่ำยเครื่องดื่มภำยใต้แบรนด์ KOI Thé ซึ่งทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอิสระได้
พจิำรณำทีม่ำของรำยไดจ้ำกหลำยปัจจยั ดงันี้ 

1. รำคำขำยต่อแกว้ : ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระประมำณกำรรำคำเฉลี่ยเครื่องดื่มอ้ำงองิจำกยอดขำยทัง้หมดใน
ปี 2566 เทยีบกบัจ ำนวนแกว้ทีข่ำยได ้และไดป้ระมำณกำรอตัรำเตบิโตของรำคำขำยต่อแกว้เพิม่ขึน้ตำมอตัรำ
เงนิเฟ้อทีร่อ้ยละ 2.15 ต่อปี 

2. จ ำนวนสำขำ : ประมำณกำรเปิดสำขำใหม่ โดยในปี 2567 ประมำณกำรเปิดสำขำเพิม่ขึน้ 5 สำขำอ้ำงองิตำม
สญัญำทีม่กีำรลงนำมเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ และในปีถดัไปจะประมำณกำรเปิดสำขำเพิม่ขึน้ปีละ 4 สำขำ อำ้งองิ
จำกขอ้มูลเฉลี่ยกำรเปิดสำขำระหว่ำงปี 2562 จนถึงปี 2566 ซึ่งเป็นสมมติฐำนที่น้อยกว่ำเมื่อเทยีบกำรกำร
เตบิโตของบรษิทัในอดตีตำมหลกัควำมระมดัระวงั (Conservative Approach) 

ตารางแสดงการเปิดสาขาใน 5 ปี ท่ีผ่านมา 

 2562 2563 2564 2565 2566 
จ ำนวนสำขำ 40 48 56 61 64 
จ ำนวนสำขำทีเ่ปิดในปี 18 8 8 5 3 

ทีม่ำ : ขอ้มลูจำก KOI 

จำกตำรำงข้ำงต้นจะเห็นได้ว่ำ KOI มีอัตรำกำรเปิดสำขำโดยเฉลี่ยปีละ 8 สำขำ ซึ่งเห็นได้ว่ำมี
ศกัยภำพทีจ่ะเปิดสำขำต่อปีไดม้ำกกว่ำที่ทำงทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระได้ประมำณกำรไวท้ีปี่ละ 4 สำขำ ซึ่ง
ตรงกับค่ำเฉลี่ยของปี 2565 และปี 2566 ซึ่งน้อยกว่ำที่ผ่ำนมำในปีก่อนๆ ตำมหลักควำมระมัดระวัง 
(Conservative Approach) 

3. ปรมิำณกำรขำยและอตัรำกำรเตบิโตของยอดขำยต่อปีของแต่ละสำขำจะไม่มอีตัรำเตบิโต โดยจะอ้ำงองิจำก
จ ำนวนยอดขำยของปี 2566 ซึ่งเป็นไปตำมหลกัควำมระมดัระวงั (Conservative Approach) ในมุมมองของที่
ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

4. รำยไดอ้ื่นประกอบไปดว้ย รำยไดค้่ำบรกิำร รำยไดจ้ำกกำรส่งเสรมิกำรขำย ดอกเบี้ยธนำคำร โดยทีป่รกึษำ
ทำงกำรเงนิอสิระใหส้มมตฐิำนรำยกำรน้ีเป็นศูนยเ์น่ืองจำกเป็นรำยไดท้ีไ่ม่ใช่กำรด ำเนินงำนจำกธุรกจิหลกั 
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ประมาณการรายได้ของ KOI 

รำยกำร 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
จ ำนวนสำขำ 56 61 64 69 73 77 81 85 
จ ำนวนสำขำทีเ่ปิดเพิม่ต่อปี 8 5 3 5 4 4 4 4 
รำคำขำยเฉลีย่ต่อแกว้ (บำท) 79.77 89.86 95.03 97.07 99.16 101.29 103.47 105.69 
จ ำนวนแกว้ทีข่ำยได ้(ลำ้นแกว้) 4.11 5.75 6.51 7.13 7.54 7.96 8.37 8.78 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเครื่องดื่ม (ลำ้นบำท) 306.21 482.69 578.27 646.95 699.16 753.32 509.49 867.72 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

สมมติฐานต้นทุนขาย 

สมมตฐิำน ค ำอธบิำย อำ้งองิ 
ค่ำเงนิเดอืนพนักงำน  ประกอบไปด้วยเงินเดือน โบนัส ค่ำสวสัดิกำร และค่ำล่วงเวลำ โดยที่

ปรกึษำได้ประมำณกำรใหเ้งนิเดอืนพนักงำนเพิม่ขึน้ที่อตัรำรอ้ยละ 5.00 
ต่อปี อำ้งองิจำกขอ้มลูของปี 2566 และประมำณกำรใหม้กีำรค่ำใชจ้่ำยต่อ
คนเพิม่ขึ้นตำมจ ำนวนสำขำที่เปิดเพิม่ขึ้นต่อปี โดยจะคดิจำกเงนิเดือน
เฉลี่ยของพนักงำนที่ประจ ำที่สำขำ ซึ่งประมำณกำรพนักงำนที่ต้องใช้ไว้
สำขำละ 6 คน อำ้งองิจำกมำตรฐำนและนโยบำยของบรษิทั 

งบกำรเงนิฉบบัตรวจสอบของ 
KOI ปี 2565 – 2566 
งบประมำณประจ ำปีของ KOI 
 
ข้อมูลจำกทะเบียนทรัพย์สิน
ของ KOI 
ข้ อ มู ล จ ำ ก ก ำ ร สัม ภ ำษ ณ์
ผูบ้รหิำร KOI 
 
ประมำณกำรของที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงนิอสิระ 

ค่ำวตัถุดบิ  ประมำณกำรเท่ำกับร้อยละ 18.21 ของรำยได้จำกกำรขำยเครื่องดื่ม 
อำ้งองิจำกขอ้มลูจำกปี 2565 และปี 2566 

ค่ำเช่ำสถำนที ่ ค่ำเช่ำสถำนทีป่ระมำณกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 17.27 ของรำยได้จำกกำรขำย
เครื่องดื่มส ำหรบักำรประมำณกำรอ้ำงอิงจำกข้อมูลจำกปี 2565 และปี 
2566 เนื่องจำกสญัญำเช่ำส่วนใหญ่ของ KOI มเีงื่อนไขกำรเกบ็ค่ำเช่ำและ
ค่ำบรกิำรตำมยอดขำยทีท่ ำไดข้องแต่ละเดอืน โดยมกีำรก ำหนดยอดขำย
ขัน้ต ่ำไวต้ำมสญัญำ ทัง้นี้ สำขำส่วนมำกของ KOI ทีผ่่ำนมำมยีอดขำยสูง
กว่ำยอดขำยขัน้ต ่ำที่ก ำหนดไว ้ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึใช้
สมมตฐิำนว่ำค่ำเช่ำสถำนทีม่ลีกัษณะกำรเตบิโตตำมยอดขำยที่ท ำได้ตำม
หลกัควำมระมดัระวงั (Conservative Approach) 

ค่ำบรรจุภณัฑ ์และวสัดุ
สิน้เปลอืง 

ประมำณกำรเท่ำกบัร้อยละ 10.86 ของรำยได้จำกกำรขำย อ้ำงอิงจำก
ขอ้มลูจำกปี 2565 และปี 2566 

ค่ำลขิสทิธิ ์ ประมำณกำรตำมสดัส่วนของรำยได้จำกกำรขำย อ้ำงองิจำกขอ้มูลจำกปี 
2565 และปี 2566 

ค่ำไฟฟ้ำ น ้ำประปำ 
โทรศพัท ์อนิเตอรเ์น็ต 

ประมำณกำรให้ค่ำใช้จ่ำยสำธำรณูปโภคเพิม่ขึน้ตำมจ ำนวนสำขำที่เปิด
เพิม่ขึน้ อ้ำงองิขอ้มูลเฉลี่ยต่อสำขำจำกปี 2566 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.00 
ต่อปี 

ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดั
จ ำหน่ำย 

ประกอบไปด้วย ส่วนปรบัปรุงอำคำร เครื่องใช้ไฟฟ้ำในร้ำน อุปกรณ์ 
เฟอร์นิเจอร์และเครื่องตกแต่งส ำนักงำน อุปกรณ์ติดตัง้ไฟฟ้ำ เครื่องใช้
ส ำนักงำน อุปกรณ์ในกำรขนส่ง เครื่องคอมพวิเตอร ์และยำนพำหนะ โดย
ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะค ำนวณจำกรำคำทุนของสนิทรพัย์
โดยวธิเีสน้ตรงเป็นระยะเวลำ 5 ปี ตำมนโยบำยกำรค ำนวณของ KOI  

ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ  ประกอบไปด้วยค่ำซ่อมแซมและบ ำรุงรกัษำ ค่ำบรกิำรรบัฝำกคลงัสนิคำ้ 
เงนิกองทุนส ำรองเลี้ยงชีพ และค่ำเบี้ยประกนั ซึ่งประมำณกำรเท่ำกับ
ร้อยละ 6.17 ของรำยได้จำกกำรขำย อ้ำงอิงข้อมูลจำกปี 2565 และปี 
2566 
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ประมาณการต้นทุนขายของ KOI 

รำยกำร (หน่วย : ลำ้นบำท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
ค่ำเงนิเดอืนพนักงำน 74.57 95.97 112.15 124.52 136.42 149.21 162.73 177.65 
ค่ำวตัถุดบิ 57.72 86.83 107.31 117.40 126.49 135.91 145.67 155.80 
ค่ำเช่ำสถำนที ่ 53.55 85.68 97.80 111.35 119.97 128.90 138.16 147.77 
ค่ำบรรจุภณัฑ ์และวสัดสุิน้เปลอืง 32.46 53.77 61.60 70.01 75.42 81.04 86.86 92.90 
ค่ำลขิสทิธิ ์ 10.20 16.61 18.83 21.52 23.18 24.91 26.70 28.55 
ค่ำไฟฟ้ำ น ้ำประปำ โทรศพัท ์อนิเตอรเ์น็ต 8.09 11.21 15.45 16.76 18.11 19.52 20.97 22.47 
ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 30.90 34.65 32.49 35.49 30.40 32.65 33.06 33.58 
ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ  13.83 17.69 22.13 23.93 25.78 27.70 29.69 31.76 
ก ำไรขัน้ตน้ 25.85 73.37 112.85 123.89 138.97 146.66 156.08 165.27 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยของ KOI ประกอบไปดว้ย ค่ำโฆษณำ และค่ำส่งเสรมิโปรโมชัน่ ประมำณกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 0.88 
ของรำยไดจ้ำกกำรขำยในช่วงระยะกำรประมำณกำร อำ้งองิจำกขอ้มลูจำกปี 2565 และปี 2566 

ประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายของ KOI 

รำยกำร (หน่วย : ลำ้นบำท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
ค่ำโฆษณำ  0.04   0.91   2.59   2.04   2.20   2.37   2.54   2.71  
ค่ำส่งเสรมิกำรขำย  1.97   2.13   2.27   3.63   3.91   4.21   4.51   4.82  

ทีม่ำ: ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่ำใชจ้่ำยบรหิำรหลกัประกอบไปดว้ย เงนิเดอืนพนักงำน เงนิเดอืนผูบ้รหิำรทีส่ ำนักงำนใหญ่ และค่ำเช่ำส ำนักงำนใหญ่ 

ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

สมมตฐิำน ค ำอธบิำย อำ้งองิ 
เงนิเดอืน  ประมำณกำรให้เงินเดือนเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.00 ต่อปี โดยอ้ำงอิงจำก

ข้อมูลปี 2566 โดยมีสมมติฐำนว่ำไม่มีพนักงำนเพิ่มขึ้นในส่วนของ
ส ำนักงำนใหญ่ 

1. งบกำรเงินฉบับตรวจสอบ
ของ KOI ปี 2565 – 2566 

2. ข้อมูลจำกกำรสัมภำษณ์
ผูบ้รหิำร 

3. ประมำณกำรของที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงนิอสิระ 

ค่ำเช่ำอำคำร ค่ำเช่ำอำคำรส ำนักงำนใหญ่ประมำณกำรเท่ำให้เติบโตร้อยละ 3.00 
ต่อปี อำ้งองิจำกค่ำเช่ำอำคำรในปี 2566 ซึง่เท่ำกบั 2.69 ลำ้นบำท 

ค่ำใชจ้่ำยบรหิำรอื่นๆ  ประกอบไปด้วยค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย ค่ำธรรมเนียม
ธนำคำร และค่ำบรกิำรสำรสนเทศ ซึง่ประมำณกำรเท่ำกบัรอ้ยละ 3.74 
ของรำยไดจ้ำกกำรขำย อำ้งองิจำกขอ้มลูจำกปี 2565 และปี 2566 

ทีม่ำ: ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหารของ KOI 

รำยกำร (หน่วย : ลำ้นบำท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
เงนิเดอืน 13.28 15.42 19.11 20.07 21.07 22.12 23.23 24.39 
ค่ำเช่ำอำคำร 1.57 2.46 2.69 2.77 2.85 2.94 3.02 3.12 
ค่ำใชจ้่ำยบรหิำรอื่นๆ 12.57 18.52 21.12 24.15 26.02 27.95 29.96 32.05 
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ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนดอกเบีย้และภำษี (1.07) 44.04 68.34 71.23 82.91 87.07 92.82 98.18 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้ ภำษ ีและค่ำเสื่อมรำคำ 33.03 82.11 103.62 106.72 113.32 119.72 125.88 131.77 

ทีม่ำ: ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

สมมติฐานภาษีเงินได้ 

 ประมำณกำรอตัรำภำษีเงินได้นิติบุคคลร้อยละ 20.00 ตำมอตัรำภำษีเงินได้นิติบุคคลตำมที่ประกำศโดย
กรมสรรพำกรตลอดระยะเวลำประมำณกำร 

สมมติฐานดอกเบีย้จ่าย 

 KOI มเีงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกกจิกำรที่เกี่ยวขอ้ง และจำกกรรมกำรรวมจ ำนวนทัง้สิน้ 99 ล้ำนบำท ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2566 และมกีำรกูย้มืเพิม่ตำมสดัส่วนผูถ้อืหุน้ในชว่งเดอืนมกรำคม 2567 จ ำนวน 50 ลำ้นบำทรวมเป็นเงนิกูย้มื
ทัง้สิน้ 149 ลำ้นบำท และมดีอกเบีย้รอ้ยละ 2.00 ต่อปี โดยมแีผนกำรช ำระคนืเงนิตน้ทัง้หมดภำยในปี 2571 

ประมาณการก าไรสุทธิของ KOI 

รำยกำร (หน่วย : ลำ้นบำท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ (3.55) 35.03 52.89 54.09 64.33 68.32 73.63 78.55 

ทีม่ำ: ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

ตารางแสดงสมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

สมมตฐิำน ค ำอธบิำย อำ้งองิ 
ลูกหนี้กำรคำ้ ระยะเวลำหมุนเวยีน เท่ำกบั 8.28 วนัส ำหรบักำรประมำณกำร ข้อมูลจำกงบกำรเงินฉบับ

ตรวจสอบปี 2565 และปี 
2566 

เจำ้หนี้กำรคำ้ ระยะเวลำหมุนเวยีน เท่ำกบั 28.31 วนัส ำหรบักำรประมำณกำร 
สนิคำ้คงเหลอื  ระยะเวลำหมุนเวยีน เท่ำกบั 40.50 วนัส ำหรบักำรประมำณกำร 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ประมาณเงินทุนหมุนเวียนของ KOI 

รำยกำร (หน่วย : ลำ้นบำท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
ลูกหนี้กำรคำ้ 4.98 14.63 10.63 13.53 14.57 15.66 16.78 17.95 
เจำ้หนี้กำรคำ้ 30.08 51.71 58.37 56.81 60.61 65.41 70.24 75.30 
สนิคำ้คงเหลอื  22.91 32.35 50.97 40.40 43.10 46.52 49.95 53.55 
กำรเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน (3.07) 3.75 (7.76) 6.12 0.05 0.30 0.27 0.30 
วงจรเงนิสด (5.65) (4.64) (2.49) (3.84) (3.84) (3.84) (3.84) (3.84) 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

สมมติฐานค่าใช้จ่ายส าหรบัการลงทุน (CAPEX) 

 ค่ำใชจ้่ำยลงทุนหลกัของบรษิทัสำมำรถแบ่งไดเ้ป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ (1) ค่ำใชจ้่ำยลงทุนส ำหรบัเปิดสำขำใหม่ (2) 
ค่ำใชจ้่ำยลงทุนส ำหรบักำรซ่อมบ ำรุงสำขำ โดยมสีมมตฐิำนในกำรประมำณกำรดงันี้ 

สมมตฐิำน ค ำอธบิำย อำ้งองิ 
ค่ำใช้จ่ำยลงทุนส ำหรบัเปิด
สำขำใหม ่

อ้ำงองิจำกประมำณกำรของฝ่ำยบรหิำร ค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนเปิดสำขำ
ใหม่อยู่ที่ 4.00 ล้ำนบำทต่อสำขำ โดยเป็นค่ำใช้จ่ำยในกำรตกแต่ง 
ปรบัปรุงอำคำรสถำนที่ และจดัซื้ออุปกรณ์ต่ำงๆ รวมเป็นทรพัยส์นิมลูค่ำ 

ข้อมูลจำกกำรสัมภำษณ์
ผู้บรหิำร ประมำณกำรของ
ฝ่ำยบริหำร และประมำณ
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3.50 ล้ำนบำท และเป็นเงนิประกนักำรเช่ำสถำนที่ระยะยำวส ำหรบักำร
เช่ำสถำนทีจ่ ำนวน 5 แสนบำท 

กำรของที่ปรึกษำทำงกำร
เงนิอสิระ 

ค่ำใช้จ่ำยลงทุนในกำรซ่อม
บ ำรุงสำขำ 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระประมำณกำรลงทุนในกำรซ่อมบ ำรุงสำขำที่
เปิดใหบ้รกิำรแลว้ โดยทีม่คี่ำใชจ้่ำยต่อปี สำขำละ 2 แสนบำท 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ประมาณค่าใช้จ่ายส ากรบัการลงทุนของ KOI 

รำยกำร (หน่วย : ลำ้นบำท) 2564 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 
ค่ำใชจ้่ำยส ำหรบักำรลงทุน 18.80 28.30 32.23 30.30 27.80 28.60 29.40 30.20 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

สมมติฐานอตัราคิดลด 

 กำรประเมนิมลูค่ำดว้ยวธิคีดิลดกระแสเงนิสดจะต้องใชอ้ตัรำคดิลดโดยตน้ทุนทำงกำรเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก 
(Weighted Average Cost of Capital หรอื WACC) ซึง่สำมำรถค ำนวณไดต้ำมสมกำร ดงันี้ 

WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 – t) x [D/(D+E)] 

อย่ำงไรกด็ ีในกำรค ำนวณหำต้นทุนทำงกำรเงนิถวัเฉลี่ยน ้ำหนักจ ำเป็นจะตอ้งค ำนวณหำตน้ทุนในส่วนของผู้
ถอืหุน้ (Ke) ซึง่ค ำนวณไดจ้ำกสมกำร Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมสีมกำรดงันี้ 

Ke = Rf + β (Rm – Rf) 

โดยที ่ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดใ้ชค้่ำทีเ่กีย่วขอ้งในกำรค ำนวณตำมสมกำรดงันี้ 

Rf = อตัรำดอกเบี้ยปรำศควำมเสี่ยง โดยอ้ำงอิงอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลอำยุ 10 ปี โดยใช้ขอ้มูล
รำยวนัเฉลี่ยย้อนหลงั 3 ปี นับตัง้แต่วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 เท่ำกับร้อยละ 2.70 ต่อปี (ที่มำ: ThaiBMA) 
เนื่องจำกมคีวำมเสถยีรและเชื่อถอืได ้โดยเนื่องจำกพนัธบตัรรฐับำลอำยุ 10 ปีมคีวำมเสถยีรและมคีวำมเสีย่ง
ต ่ำ จงึเป็นสมมตฐิำนทีด่ขีองอตัรำดอกเบีย้ทีป่รำศจำกควำมเสีย่งอกีทัง้ยงัสะทอ้นแนวโน้มระยะยำว นอกจำกนี้ 
กำรใชพ้นัธบตัรรฐับำลอำยุ 10 ปีสำมำรถสะทอ้นแนวโน้มและควำมเสีย่งในระยะยำวไดด้กีว่ำอตัรำดอกเบี้ย
จำกพนัธบตัรระยะสัน้ เนื่องจำกกำรลงทุนในกจิกำรและกำรประเมนิมูลค่ำกจิกำรในครัง้นี้มลีกัษณะเป็นกำร
ลงทุนแบบระยะยำว 

Rm = อตัรำผลตอบแทนตลำด โดยอำ้งองิกำรเปลีย่นแปลงโดยเฉลีย่ของดชันีตลำดหลกัทรพัย ์ยอ้นหลงั 15 ปี
ตัง้แต่วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 11.22 (ทีม่ำ: SETSMART) เนื่องจำกเป็นกำรลดผลกระทบ
ควำมผนัผวนระยะสัน้ นอกจำกนี้ กำรใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 15 ปีจะช่วยลดผลกระทบจำกควำมผนัผวนระยะสัน้ที่
เกดิขึน้จำกสถำนกำรณ์ COVID-19 และสถำนกำรณ์อื่นๆ ทีส่่งผลกระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัในช่วงไม่กีปี่ทีผ่่ำน
มำรวมถงึไดเ้หน็ถงึอตัรำผลตอบแทนตลำดในระยะยำว  

β  = ค่ำสมัประสทิธิค์วำมแปรปรวนด้ำนตลำด (Beta) เฉลี่ยย้อนหลงั 5 ปี ของบรษิัทจดทะเบยีนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ ทีป่ระกอบธุรกจิทีม่ลีกัษณะใกลเ้คยีงกบั KOI ซึง่มทีัง้หมด 5 รำย (ทีม่ำ: Refinitive Workspace) 
ทัง้นี้ กำรใช ้Beta ในระยะเวลำ 5 ปีส ำหรบักำรค ำนวณ WACC ในธุรกจิคำ้ปลกีอำหำรและเครื่องดื่มมคีวำม
เหมำะสมเนื่องจำกสำมำรถสะท้อนสภำพตลำดในช่วงที่ผ่ำนมำและประเมนิควำมเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกบักำร
วำงแผนกลยุทธใ์นระยะสัน้ถงึกลำงไดอ้ย่ำงเหมำะสม นอกจำกนี้ กำรใช ้Beta ระยะเวลำ 5 ปีจะช่วยใหม้ำตร
วดัควำมเสีย่งมกีำรตอบสนองต่อเหตุกำรณ์ทำงเศรษฐกจิและพฒันำกำรของธุรกจิในปัจจุบนั โดยเฉพำะอย่ำง
ยิง่ในอุตสำหกรรมคำ้ปลกีอำหำรและเครื่องดื่มซึง่พฤตกิรรมผูบ้รโิภคมกีำรเปลีย่นแปลงอยำ่งรวดเรว็ อำท ิกำร
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พฤตกิรรมกำรเปลี่ยนไปซื้อของออนไลน์มำกขึน้ ควำมสนใจในสุขภำพและควำมยัง่ยนืทีเ่พิม่ขึน้ ดงันัน้ Beta 
ในระยะเวลำ 5 ปีจงึเป็นตวัเลอืกทีเ่หมำะสมส ำหรบักำรประเมนิต้นทุนทำงกำรเงนิของบรษิทั เนื่องจำกจะได้
ผลลพัธท์ีช่ดัขึน้และตรงตำมสถำนกำรณ์ปัจจุบนั ทัง้นี้ Beta ทีไ่ดม้ำจะรวมควำมสำมำรถของโครงสรำ้งเงนิทุน 
(Levered Beta) ซึ่งโครงสรำ้งเงนิทุนจะต้องถูกดงึออกเพื่อจะไดผ้ลลพัธ์ค่ำ Beta ทีไ่ม่มโีครงสรำ้งเงนิทุนของ
แต่ละคู่เทยีบมำเกีย่วขอ้ง (Unlevered Beta) ซึง่สำมำรถค ำนวณไดต้ำมสมกำรดงันี้ 

Levered Beta = Unlevered Beta * {1 + ((1 - tax rate) * Target D/E)} ซึง่จะไดค้่ำ Beta เท่ำกบั 2.17  

ข้อมูล Beta ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่มที่ขำยอำหำรและเครื่องดื่มให้กับผู้บริโภค
โดยตรง (food retail) ทัง้ 5 สำมำรถแสดงรำยละเอยีดไดด้งันี้ 

Company Levered beta 
บรษิทั อำฟเตอร ์ย ูจ ำกดั (มหำชน) 1.17 
บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 0.51 
บรษิทั เอส แอนด ์พ ีซนิดเิคท จ ำกดั (มหำชน) 0.84 
บรษิทั เซน็ คอรป์อเรชัน่ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 1.65 
บรษิทั เอม็เค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 1.06 

ทีม่ำ : Refinitive Workspace ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 

โดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดท้ ำกำรค ำนวณ Unlevered Beta ตำมสมกำรดงันี้ 

Unlevered Beta = Levered Beta / {1 + ((1 - tax rate) * D/E)} 

บริษทั อตัราภาษี 
Market cap. 

(Million Baht) 
Levered beta D/E 

Unlevered 
beta 

บรษิทั อำฟเตอร ์ย ูจ ำกดั (มหำชน) 

20% 

7,666.86 1.17 0.41 0.8832 
บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 2,296.38 0.51 1.40 0.2386 
บรษิทั เอส แอนด ์พ ีซนิดเิคท จ ำกดั (มหำชน) 8,647.13 0.84 0.91 0.4867 
บรษิทั เซน็ คอรป์อเรชัน่ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 2,955.00 1.65 1.11 0.8758 
บรษิทั เอม็เค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) 38,676.88 1.06 0.45 0.7772 
ค่ำเฉลีย่ 0.6523 

ทีม่ำ : Refinitive Workspace ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 

กำรค ำนวณ levered beta ของบรษิทั 

โดยรำยละเอยีดกำรค ำนวณหำ Ke ไดแ้สดงดงัตำรำงดำ้นล่ำง ดงันี้ 

Ke = Risk free rate + (Relevered β * (equity risk premium-Risk free rate)) 

รำยละเอยีดกำรค ำนวณหำ Kd มรีำยละเอยีดดงันี้ 

เนื่องจำก KOI มหีนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ยจ่ำยคงเหลอืเพยีงแค่เงนิกู้ยมืจำกบรษิทัและผูถ้ิอหุ้นที่เกี่ยวโยงกนั
และเงนิกู้ยมืกรรมกำร ซึ่งมภีำระดอกเบี้ยอยู่ทีร่อ้ยละ 2.00 และเนื่องจำกบรษิทัฯ มนีโยบำยในกำรใหค้วำมช่วยเหลอื
ทำงกำรเงนิกบับรษิทัในกลุ่มโดยมภีำระดอกเบี้ยอยู่ทีร่อ้ยละ 5.00 ดงันัน้ ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระจงึตัง้สมมตฐิำนว่ำ
ต้นทุนหนี้สนิจำกกำรกูย้มื หรอื Kd ของ KOI อยู่ทีร่อ้ยละ 5.00 อ้ำงองิถงึศกัยภำพที่ KOI สำมำรถทีจ่ะจดัหำเงนิทุนได้
หำกจ ำเป็น โดยทีไ่ม่ไดน้ ำหนี้สนิในปัจจุบนัมำเป็นตวัตัง้ตน้เนื่องจำกเป็นรำยกำรทีม่คีวำมเกีย่วโยงกนั 
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ปัจจยัท่ีใช้ในการค านวณ สมมติฐานท่ีใช้ 
Risk-free Rate (Rf) (1) รอ้ยละ 2.70 
Equity Risk Premium (Rm – Rf) (2) รอ้ยละ 11.22 
Relevered beta β (3) 2.17 
Cost of Equity หรอื Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] รอ้ยละ 21.15 
Cost of debt รอ้ยละ 5.00 
D/V รอ้ยละ 74.36 
E/V รอ้ยละ 25.64 
Weighted Average Cost of Capital (WACC) รอ้ยละ 8.40 

ทีม่ำ : ประมำณกำรจำกทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

เมื่อท ำกำรน ำสมมตฐิำนทัง้หมดมำค ำนวณจะไดต้้นทุนทำงกำรเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก (WACC) ของ KOI 
เท่ำกบัรอ้ยละ 8.40 

สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 

 ประมำณกำรมลูค่ำสุดทำ้ย (Terminal Value) ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2571 โดยมอีตัรำเตบิโตของกระแสเงนิสด 
(Terminal Growth) เท่ำกับร้อยละ 0.00 ตำมหลักควำมระมัดระวัง (Conservative Approach) โดยมูลค่ำสุดท้ำย
สำมำรถค ำนวณไดต้ำมสมกำรดงันี้ 

Terminal Value = [กระแสเงนิสดอสิระปีสุดทำ้ยทีป่ระมำณกำร x (1 + Terminal Growth)] / (WACC - Terminal Growth) 

Terminal Value = [82.23 * (1 + 0.00%)] / (8.40% - 0.00%) = 82.23 / 0.084 = 979.25 ลำ้นบำท  

การค านวณกระแสเงินสดอิสระ 

ทีม่ำ : ประมำณกำรของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

จำกสมมุติฐำนข้ำงต้น ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้จดัท ำประมำณกำรกระแสเงินสดอิสระ เพื่อใช้ในกำร
ค ำนวณกระแสเงนิสดอสิระในอนำคตของ KOI 

 

 

 

 

รำยกำร (หน่วย : ลำ้นบำท) 2567 2568 2569 2570 2571 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได้ 71.23 82.91 87.07 92.82 98.18 
(หกั) ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (14.25) (16.58) (17.41) (18.56) (19.64) 
บวก ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 35.49 30.40 32.65 33.06 33.58 
(หกั) ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุน (30.30) (27.80) (28.60) (29.40) (30.20) 
บวก (หกั) ส่วนเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน 6.12 (0.05) 0.30 0.27 0.30 
กระแสเงนิสดอสิระ (Free cash flow to firm) 68.29 68.98 74.01 78.18 82.23 
บวก มลูค่ำสุดทำ้ย (Terminal Value)     979.25 
กระแสเงนิสดอสิระหลงัรวมมลูค่ำสุดทำ้ย 68.29 68.98 74.01 78.18 1,061.50 
กระแสเงนิสดอสิระ หลงัค ำนวณดว้ย WACC ทีอ่ตัรำรอ้ยละ 8.40 63.00 58.71 58.11 56.63 709.29 
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จำกสมมตฐิำนขำ้งต้น ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดใ้ชป้ระมำณกำรกระแสเงนิสดอสิระ และคดิลดดว้ยตน้ทุน
ทำงกำรเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนัก (WACC) เพื่อค ำนวณมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดอสิระ และมลูค่ำส่วนของผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 35.99 จำกทัง้หมด ซึง่เป็นจ ำนวนทีจ่ะเขำ้ท ำรำยกำร 

รำยกำร (หน่วย : ลำ้นบำท) ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 
มลูค่ำกำรคดิลดกระแสเงนิสดอสิระ 945.74 
บวก เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 100.67 
บวก เงนิลงทุนระยะสัน้ 10.89 
หกั เงนิกูย้มืระยะสัน้ (99.00) 
หกั เงนิปันผลคำ้งจ่ำย (86.10) 
มลูค่ำของส่วนของผูถ้อืหุน้ 872.21 
ส่วนลดจำก DLOM รอ้ยละ 20.00 (174.44) 
มลูค่ำของส่วนของผูถ้อืหุน้หลงัปรบัปรุงดว้ย DLOM 697.77 
รอ้ยละ 36.00 ของมลูค่ำปัจจุบนัสุทธขิองส่วนของผูถ้อืหุน้ 251.19 
หุน้สำมญัทีอ่อกและช ำระแลว้ (หุน้) 300,000 
มลูค่ำหุน้สำมญั (บำทต่อหุน้) 2,325.89 
ทีม่ำ : ประมำณกำรของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ประมาณการกระแสเงินสดอิสระของ KOI (มกราคม 2567 - ธนัวาคม 2571) 

จำกตำรำงขำ้งตน้ ตำมวธิกีำรคดิลดกระแสเงนิสด จะไดม้ลูค่ำผูถ้อืหุน้ของ KOI ในกรณีฐำนอยู่ที ่697.77 ลำ้น
บำท คดิเป็น 2,325.89 บำทต่อหุน้ 

กำรวเิครำะหค์วำมอ่อนไหวของผลกำรด ำเนินงำน (Sensitivity Analysis) 

จำกกำรประเมนิมูลค่ำหุน้สำมญัของ KOI ดว้ยวธิคีดิลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow) ในกรณีฐำน
จะไดม้ลูค่ำกจิกำร 697.77 ลำ้นบำท โดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดว้เิครำะหค์วำมอ่อนไหวของผลกำรด ำเนินงำนต่อ
มลูค่ำผูถ้อืหุน้ของบรษิทั โดยพจิำรณำจำกปัจจยัหลกัทีม่ผีลกระทบหลกัต่อกำรด ำเนินงำนของบรษิทั ซึง่สำมำรถแบ่งได้
เป็น 3 กรณี 

1. กรณีที ่1 : กำรวเิครำะหค์วำมอ่อนไหวระหว่ำงจ ำนวนสำขำทีเ่ปิดเพิม่ต่อปีและอตัรำเตบิโตของรำคำ
ขำยต่อแกว้เฉลีย่ต่อปีโดยคง WACC ทีอ่ตัรำรอ้ยละ 8.40  

2. กรณีที่ 2 : กำรวิเครำะห์ควำมอ่อนไหวระหว่ำงอตัรำเติบโตของรำคำขำยต่อแก้วเฉลี่ยต่อปีและ 
WACC โดยคงจ ำนวนสำขำที่เปิดเพิม่ต่อปีไว้ที่ 5 สำขำในปี 2567 และ 4 สำขำในช่วงที่เหลอืของ
กำรประมำณกำร 

3. กรณีที่ 3 : กำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวระหว่ำงจ ำนวนสำขำทีเ่ปิดเพิม่ต่อปีและ  WACC โดยอตัรำ
เตบิโตของรำคำขำยต่อแกว้เฉลีย่ต่อปีทีร่อ้ยละ 2.15 ต่อปี 

โดยส ำหรบักำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวส ำหรบัจ ำนวนสำขำที่เปิดเพิม่ต่อไป ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระจะ
อำ้งองิใหปี้ 2567 มกีำรเปิดเพิม่ 5 สำขำเสมอ (เน่ืองจำกมกีำรลงนำมในสญัญำเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้) และจะท ำ
กำรวเิครำะหค์วำมอ่อนไหวส ำหรบัปี 2568 ถงึ ปี 2571 
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กำรวเิครำะหค์วำมอ่อนไหวมลูค่ำหุน้ของกจิกำร ดว้ยวธิกีำรคดิลดกระแสเงนิสด (Sensitivity Analysis) 

กรณีที ่1 : กำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวระหว่ำงจ ำนวนสำขำทีเ่ปิดเพิม่ต่อปีและอตัรำเตบิโตของรำคำขำยต่อแก้วเฉลีย่
ต่อปีโดยคง WACC ทีอ่ตัรำรอ้ยละ 8.40 

รำยละเอยีด 
(หน่วย: ลำ้นบำท) 

จ ำนวนสำขำทีเ่ปิดเพิม่ต่อปี ส ำหรบัปี 2568 - 2571 

3 4 5 
อั ต ร ำ เ ติ บ โ ต ข อ ง
ร ำค ำข ำยต่ อ แ ก้ ว
เฉลีย่ต่อปี (%) 

1.65% 620.02 643.99 666.08 
2.15% 671.43 697.77 722.22 
2.65% 723.79 752.54 779.40 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

กรณีที ่2 : กำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวระหว่ำงอตัรำเตบิโตของรำคำขำยต่อแก้วเฉลี่ยต่อปีและ WACC โดยคงจ ำนวน
สำขำทีเ่ปิดเพิม่ต่อปีไวท้ี ่5 สำขำในปี 2567 และ 4 สำขำในช่วงทีเ่หลอืของกำรประมำณกำร 

รำยละเอยีด 
(หน่วย: ลำ้นบำท) 

อตัรำกำรเตบิโตของรำคำเฉลีย่ต่อแกว้ (%) 

1.65% 2.15% 2.65% 

WACC (%) 
9.40% 567.74 614.88 662.88 
8.40% 643.99 697.77 752.54 
7.40% 740.92 803.18 866.59 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

กรณีที ่3 : กำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวระหว่ำงจ ำนวนสำขำทีเ่ปิดเพิม่ต่อปีและ WACC โดยอตัรำเตบิโตของรำคำขำย
ต่อแกว้เฉลีย่ต่อปีทีร่อ้ยละ 2.15 ต่อปี 

รำยละเอยีด 
(หน่วย: ลำ้นบำท) 

จ ำนวนสำขำทีเ่ปิดเพิม่ต่อปี ส ำหรบัปี 2568 - 2571 

3 4 5 

WACC (%) 
9.40% 592.17 614.88 635.93 
8.40% 671.43 697.77 722.22 
7.40% 772.20 803.18 832.00 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ทัง้นี้ จำกผลกำรวเิครำะหค์วำมอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ทัง้หมดขำ้งตน้ มลูค่ำหุน้สำมญั ของกจิกำรที่
ค ำนวณไดอ้ยู่ระหว่ำง 567.74 ลำ้นบำทถงึ 866.59 ลำ้นบำท ซึง่มกีรณีฐำนเท่ำกบั 697.77 ลำ้นบำท  

ทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอิสระมคีวำมเห็นว่ำวธิทีี่เหมำะสมในกำรน ำมำใชป้ระเมนิมูลค่ำหุน้กจิกำรของ KOI คอื 
วธิกีำรคดิลดกระแสเงนิสด (DCF) โดยมลูค่ำกจิกำรของ KOI ทีไ่ดจ้ำกกำรประเมนิมมีลูค่ำเท่ำกบั 697.77 ลำ้นบำท ซึง่ 
DCF เป็นวธิทีีส่ะทอ้นถงึควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดของกจิกำรในอนำคต โดยประกอบเขำ้กบันโยบำยใน
กำรบรหิำรของผู้บรหิำรของบรษิัทในอนำคตซึ่งครอบคลุมถงึกำรเตบิโตและกำรขยำยกำรลงทุนของบรษิทัทีจ่ะสรำ้ง
รำยไดใ้หแ้ก่กจิกำรในแผนกำรด ำเนินธุรกจิ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และแนวโน้มกำรเตบิโต รวมทัง้ผลตอบแทน
ของผู้ถือหุ้นในอนำคต ซึ่งเป็นกำรประมำณกำรมำจำกรำยได้และรำยจ่ำยของ KOI ตำมหลักเกณฑ์ที่ตัง้อยู่บน
สมมตฐิำนทีท่ีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระไดเ้หน็ว่ำสมเหตุสมผล  
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ตารางสรปุการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ KOI 

วธิกีำรประเมนิมลูค่ำหุน้ มลูค่ำยุตธิรรมของ
หุน้ KOI (บำทต่อ

หุน้) 

รำคำซื้อขำย
ทีต่กลงไว ้
(บำทต่อหุน้ 
 

รำคำประเมนิสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) รำคำซื้อขำย
ทีต่กลงไว ้

ควำม
เหมำะสม
ของวธิกีำร
ประเมนิ 

บำทต่อหุน้ รอ้ยละ 

วธิมีลูค่ำตำมบญัช ี 110.81 2,021.71 (1,910.90) (94.52) ไม่เหมำะสม 
วธิปีรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัช ี 110.81 2,021.71 (1,910.90) (94.52) ไม่เหมำะสม 
วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนมลูค่ำ
ตลำด 

     

วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนรำคำ
ต่อมลูค่ำตำมบญัช ี(P/BV) 

291.67 - 351.5 2,021.71 (1,730.04) (85.57) - (82.61) ไม่เหมำะสม 

วธิอีตัรำส่วนรำคำตลำดเฉลีย่ต่อ
ก ำไรต่อหุน้ (P/E) 

3,462.53 – 
4,810.52 

2,021.71 1,440.82 - 2,788.81 71.27 - 137.94 ไม่เหมำะสม 

วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนมลูค่ำ
บรษิทัตอ่ก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย 
ภำษเีงนิได ้ค่ำเสื่อมรำคำ และ
ค่ำตดัจ ำหน่ำย (EV/EBITDA) 

3,071.03 - 
3,761.98 

2,021.71 1,049.32 - 1,740.27 51.90 - 86.08 ไม่เหมำะสม 

วธิกีำรคดิลดกระแสเงนิสด 
(DCF) 

1,892.46 - 
2,888,62 

2,021.71 (129.24) - 866.92 (6.39) - 42.88 เหมาะสม 

ทีม่ำ: ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

การประเมินมูลค่าของ EKH  

ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระใช้วธิปีรบัปรุงมูลค่ำตำมบญัช ี(Adjusted Book Value Approach หรอื ABV) ใน
กำรประเมนิเนื่องจำก EKH เป็นประกอบธุรกิจลงทุนในบรษิัทอื่นและไม่ได้มกีำรด ำเนินธุรกิจเป็นของตนเองอย่ำงมี
นัยส ำคญั ในปัจจุบนั EKH มบีรษิัทย่อย 1 บรษิัทได้แก่ KOI โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ของหุ้นจดทะเบยีน
ทัง้หมดที่ช ำระแล้วของ KOI ดงันัน้กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของ EKH จะท ำโดยที่น ำมูลค่ำยุติธรรมของ KOI ที่
ประเมนิโดยวธิคีดิลดกระแสเงนิสด ซึง่เป็นวธิกีำรประเมนิทีม่คีวำมเหมำะสมมำกทีสุ่ด มำปรบัปรุงในส่วนของเงนิลงทุน 
ส ำหรบั ณ 31 ธนัวำคม 2566  

ตารางปรบัปรงุมูลค่าตามบญัชีของ EKH 

มลูค่ำปรบัปรุงตำมบญัชขีอง EKH หน่วย มลูค่ำ 
ทุนจดทะเบยีน ลำ้นบำท 30.50 
มลูค่ำทีต่รำไว ้ บำทต่อหุน้ 100 
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ ลำ้นบำท 30.50 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ ลำ้นบำท 60.02 
มลูค่ำยุตธิรรมของหุน้ของ KOI ทีส่ดัส่วน รอ้ยละ 99.99 ลำ้นบำท 697.77 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้หลงักำรปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชี ลำ้นบำท 697.77 
จ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและช ำระแลว้ หุน้ 304,999 
มลูค่ำปรบัปรุงตำมบญัชตี่อหุน้ (บำทต่อหุน้) บำทต่อหุน้ 2,287.77 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 
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การประเมินมูลค่าของ EKV 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงนิอิสระใช้วิธปีรบัปรุงมูลค่ำตำมบญัช ี(Adjusted Book Value Approach: ABV) ในกำร
ประเมนิเนื่องจำก EKV เป็นบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิลงทุนในบรษิทัอื่นและไม่ไดม้กีำรประกอบธุรกจิเป็นของตวัเองอย่ำง
มนีัยส ำคญั โดย EKV ถอืหุน้ใน EKH อยู่ทัง้หมด คดิเป็นรอ้ยละ 51.00 ของหุน้ทัง้หมด 

ตารางปรบัปรงุมูลค่าตามบญัชีของ EKV 

มลูค่ำปรบัปรุงตำมบญัชขีอง EKV หน่วย มลูค่ำ 
ทุนจดทะเบยีน ลำ้นบำท 15.30 
มลูค่ำทีต่รำไว ้ บำทต่อหุน้ 100 
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ ลำ้นบำท 15.30 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 ลำ้นบำท 60.02 
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย (ทีบ่นัทกึตำมบญัช)ี ลำ้นบำท 17.44 
มลูค่ำยุตธิรรมของเงนิลงทุนใน EKH ทีส่ดัส่วน รอ้ยละ 51.00 ลำ้นบำท 355.86 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้หลงักำรปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชี ลำ้นบำท 398.44 
จ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและช ำระแลว้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 หุน้ 152,999 
มลูค่ำปรบัปรุงตำมบญัชตี่อหุน้ (บำทต่อหุน้) บำทต่อหุน้ 2,604.21 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

การประเมินมูลค่าของ EV 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระใช้วธิปีรบัปรุงมูลค่ำตำมบญัช ี(Adjusted Book Value Approach หรอื ABV) ใน
กำรประเมนิเนื่องจำก EV เป็นบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิลงทุนในบรษิทัอื่นไม่ไดม้กีำรประกอบธุรกจิเป็นของตวัเองอย่ำงมี
นัยส ำคญั โดย EV ถอืหุน้ใน EKV อยู่ทัง้หมด คดิเป็นรอ้ยละ 70.59 ของหุน้ทัง้หมด 

มลูค่ำปรบัปรุงตำมบญัชขีอง EV หน่วย มลูค่ำ (ลำ้นบำท) 
ทุนจดทะเบยีน ลำ้นบำท 10.79 
มลูค่ำทีต่รำไว ้ บำทต่อหุน้ 100 
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ ลำ้นบำท 10.79 
ก ำไร (ขำดทุน) สะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร ลำ้นบำท - 
มลูค่ำยุตธิรรมของกำรลงทุนใน EKV โดยถอืหุน้ รอ้ยละ 70.59 ลำ้นบำท 281.25 
รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 ลำ้นบำท 281.25 
จ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและช ำระแลว้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 หุน้ 107,999 
มลูค่ำปรบัปรุงตำมบญัช ี(บำทต่อหุน้) บำทต่อหุน้ 2,604.21 

ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ตารางสรุปการประเมินผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ EV ตามวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ KOI 
ด้วยวิธีต่างๆ 

วธิกีำรประเมนิมลูค่ำหุน้ มลูค่ำยุตธิรรมของ
หุน้ EV (ลำ้นบำท) 

รำคำซื้อขำยที่
ตกลงไว ้(ลำ้น

บำท) 
 

รำคำประเมนิสงูกว่ำ (ต ่ำกว่ำ) รำคำซื้อ
ขำยทีต่กลงไว ้

ควำม
เหมำะสม
ของวธิกีำร
ประเมนิ 

ลำ้นบำท รอ้ยละ 

วธิมีลูค่ำตำมบญัช ี 42.02 248.40 (206.38) (83.08) ไม่เหมำะสม 
วธิปีรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัช ี 42.02 248.40 (206.38) (83.08) ไม่เหมำะสม 
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วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนมลูค่ำ
ตลำด 

     

วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนรำคำ
ต่อมลูค่ำตำมบญัช ี(P/BV) 

61.56 - 68.02 248.40 (186.84) - (180.38) (75.22) - (72.62) ไม่เหมำะสม 

วธิอีตัรำส่วนรำคำตลำดเฉลีย่ต่อ
ก ำไรสุทธ(ิP/E) 

404.01 - 549.59 248.40 155.61 – 301.19 62.64 - 121.25 ไม่เหมำะสม 

วธิเีปรยีบเทยีบอตัรำส่วนมลูค่ำ
บรษิทัตอ่ก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย 
ภำษเีงนิได ้ค่ำเสื่อมรำคำ และ
ค่ำตดัจ ำหน่ำย (EV/EBITDA) 

361.73 - 436.35 248.40 113.33 - 187.95 45.62 - 75.66 ไม่เหมำะสม 

วธิคีดิลดกระแสเงนิสด (DCF) 234.44 - 342.03 248.40 (13.96) - 93.63 (5.62) - 37.69 เหมาะสม 
ทีม่ำ : ประมำณกำรโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

สรปุการประเมินมูลค่ากิจการของ EV  

จำกกำรประเมนิมลูค่ำยุตธิรรมของ EV ดว้ยวธิปีรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชจีะไดร้ำคำยุตธิรรมอยู่ในช่วง 234.44 ล้ำนบำท 
ถงึ 342.03 ล้ำนบำท ซึ่งมูลค่ำรวมทีจ่ะเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้อยู่ที ่248.40 ล้ำนบำท ดงันัน้ มูลค่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำร
เป็นรำคำทีอ่ยู่ในช่วงรำคำประเมนิไดโ้ดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

 

4. สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรปุข้อดี-ข้อด้อยของการท ารายการ และข้อดี-ข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของกำรเขำ้ท ำรำยกำร 

รำยกำรดงักล่ำวมขีอ้ดี คอื บรษิทัฯ จะไดโ้อกำสในกำรเขำ้ลงทุนในธุรกจิอื่นที่มศีกัยภำพนอกเหนือจำกธุรกจิ
หลกัของ EASON ซึ่งสอดคล้องกับแผนธุรกิจระยะยำวของบรษิัทฯ เพื่อกระจำยควำมเสี่ยงออกจำกธุรกิจผลติและ
จ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรม (ขอ้มูลส ำหรบัแผนธุรกจิระยะยำวของบรษิทัฯ สำมำรถดูไดต้ำมรำยละเอยีดในเอกสำรแนบ 1) 
ยิง่ไปกว่ำนัน้ กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้จะท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถประหยดัเวลำในกำรพฒันำธุรกจิใหม่ตัง้แต่เริม่แรก
เนื่องจำกเป็นกำรได้มำซึ่งธุรกิจที่มีผลประกอบกำรดีและเป็นธุรกิจที่รู้จกัดีในระดบัสำกล รวมถึงได้ทีมบริหำรและ
บุคคลำกรทีม่ศีกัยภำพเขำ้มำบรหิำรและจดักำรกจิกำรให้ดไีดอ้ย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งในกรณีทีก่จิกำรของ KOI เตบิโตได้ด ี
กำรลงทุนของบรษิทัฯ ในครัง้นี้จะช่วยเพิม่ผลก ำไรของบรษิทัฯ ไดอ้ย่ำงต่อเนื่องนอกเหนือจำกกำรพึง่พงิก ำไรจำกธุรกจิ
ผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรมเพยีงอย่ำงเดยีว 

รำยกำรดงักล่ำวมขีอ้ดอ้ย คอื กำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี้ จะตอ้งใชเ้งนิลงทุนจ ำนวนมำก ท ำใหห้ลงัจำกเขำ้ท ำ
รำยกำรจะท ำให้บรษิัทฯ มเีงนิสดลดลงอย่ำงเป็นนัยส ำคญั รวมถึงลดสภำพคล่องของบรษิัทฯ ส ำหรบักำรลงทุนใน
โอกำสอื่นๆ ทีเ่ขำ้มำในอนำคต ทัง้นี้ ก่อนเขำ้ท ำรำยกำร บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดทัง้สิ้น 470.09 
ลำ้นบำท ซึง่บรษิทัฯ จะมเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดคงเหลอืทัง้สิน้ 185.09 ลำ้นบำทหลงัเขำ้ท ำรำยกำรอย่ำงไร
กต็ำม หำกดจูำกอตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนก่อนและหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรของบรษิทัฯ (Current Ratio) ที ่5.19 เท่ำ และ 
3.37 เท่ำ ตำมล ำดบั และอตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนเรว็ก่อนและหลงักำรเขำ้ท ำรำยกำรของบรษิทัฯ (Quick Ratio) ที ่4.45 
เท่ำ และ 2.67 เท่ำ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระยังคงมองว่ำถึงแม้อัตรำส่วนดังกล่ำวจะลดลงอย่ำงมีนัยส ำคญัแต่
อตัรำส่วนสภำพคล่องของบรษิทัยงัอยู่ในเกณฑท์ีด่ ี
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นอกจำกนี้ ถึงแม้ว่ำ EV จะมีสัดส่วนกำรถือหุ้นทำงอ้อมใน  KOI ที่สัดส่วนร้อยละ 36.00 อย่ำงไรก็ตำม 
เนื่องจำก EV มสีดัส่วนกำรถอืหุน้ใน EKV เท่ำกบัรอ้ยละ 70.59 และ EKV มสีดัส่วนในกำรถอืหุน้ใน EKH เท่ำกบัรอ้ย
ละ 51.00 ท ำใหบ้รษิทัฯ จะไม่มอีุปสรรคในกำรบรหิำรจดักำรใน KOI เนื่องจำกเป็นผูถ้ือหุน้รำยใหญ่ทีถ่อืหุน้มำกกว่ำ
รอ้ยละ 50.00 ในบรษิทั EKV และ EKH ภำยใตโ้ครงสรำ้งกำรถอืหุน้ตำมแผนภำพทำงดำ้นบน  

ยิง่ไปกว่ำนัน้ ในระยะเวลำทีผ่่ำนมำ KOI Café Group ให ้KOI เป็นผูด้ ำเนินธุรกจิชำนมไขมุ่กภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ 
Koi Thé ในประเทศไทยแต่เพียงผู้เดียว (Exclusivity)  รวมถึงยงัช่วยให้ค ำแนะน ำและช่วยเหลือในกำรช่วยจดัหำ
วตัถุดบิทีม่คีุณภำพส ำหรบัใหไ้ดม้ำตรฐำนทีด่ตีำมพนัธกจิและนโยบำยของ Koi Thé อกีดว้ย 

เงนิสดและอตัรำส่วนทีเ่กีย่วขอ้ง ผลลพัธก์่อนเขำ้ท ำรำยกำร ผลลพัธห์ลงัเขำ้ท ำรำยกำร 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของบรษิทัฯ 470.09 ลำ้นบำท 185.09 ลำ้นบำท 
อตัรำส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) 5.19 เท่ำ 3.37 เท่ำ 
อตัรำส่วนทุนหมุนเวยีนเรว็ (Quick Ratio) 4.45 เท่ำ 2.67 เท่ำ 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิสอบทำนของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 

ทัง้นี้ กำรท ำรำยกำรอำจมคีวำมเสี่ยงเพิม่เติมจำกสญัญำกำรให้สทิธใิชแ้บรนด์ Koi Thé กบัทำง KOI Café 
Group ผูเ้ป็นเจำ้ของแบรนด ์ดงันัน้ ในกรณีที ่KOI Café Group ขอยกเลกิสญัญำกำรใหส้ทิธกิบั KOI จะมผีลท ำให ้KOI 
ไม่สำมำรถขำยสนิคำ้และประกอบธุรกจิภำยใต้เครื่องหมำยกำรคำ้ Koi Thé ได ้ซึ่งจะมผีลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกิจ
ของ KOI โดยตรง อย่ำงไรก็ตำม แนวโน้มกำรถูกบอกเลิกสัญญำโดย  KOI Café Group มีโอกำสเกิดขึ้นได้น้อย
เน่ืองจำกเงือ่นไขกำรบอกเลกิสญัญำจะสำมำรถเกดิขึน้ไดก้ต็่อเมื่อมเีหตุกำรณ์รำ้ยแรงอย่ำงมนีัยส ำคญัเท่ำนัน้ อำท ิกำร
ใชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ Koi Thé ไปในทำงทีม่ชิอบหรอืผดิกฎหมำย หรอื KOI เป็นบรษิทัทีอ่ยู่ในสภำวะหนี้สนิลน้พ้นตวั 
เป็นต้น ยิง่ไปกว่ำนัน้ KOI และ KOI Café Group เป็นพนัธมติรที่มคีวำมสมัพนัธ์ทีด่ตี่อกนัและได้ท ำธุรกิจร่วมกนัใน
ประเทศไทยมำอย่ำงยำวนำนตัง้แต่ปี 2559 อกีทัง้ยงัใหส้ทิธใินกำรบรหิำรธุรกจิภำยใตแ้บรน์ KOI Thé ภำยในประเทศ
ไทยแต่เพยีงผู้เดยีวอีกด้วย (Exclusivity) รวมถึงกำรที่ KOI Café Group ได้มกีำรให้ควำมช่วยเหลอืทำงกำรเงินแก่ 
KOI ที่อตัรำดอกเบี้ยร้อยละ 2.00 ต่อปี ซึ่งเป็นอตัรำดอกเบี้ยที่ต ่ำกว่ำดอกเบี้ยที ่KOI ได้รบัขอ้เสนอจำกสถำบนัทำง
กำรเงนิ ท ำใหเ้หน็ถงึควำมมัน่ใจจำก KOI Café Group ไดว้่ำ KOI จะสำมำรถด ำเนินธุรกจิในประเทศไทยต่อไปไดอ้ยำ่ง
ด ีนอกจำกนี้ KOI จะไม่ถูกบอกเลกิสญัญำหำกไม่ได้มกีำรละเมดิสญัญำทีไ่ด้จดัท ำขึน้ร่วมกนัระหว่ำง KOI และ KOI 
Café Group โดยทีผ่่ำนมำ KOI ไดร้บักำรต่อสญัญำจำกทำง KOI Café Group มำอย่ำงต่อเนื่องมำโดยตลอด (สำมำรถ
ดูรำยละเอียดเพิม่เตมิได้ทีห่น้ำ 37 ในส่วนของสญัญำร่วมคำ้ระหว่ำง KOI Café Group และ EKV) และหน้ำที่ 44 ใน
ส่วนของ Trademark License Agreement ระหว่ำง KOI Café Group และ KOI) 

ยิง่ไปกว่ำนัน้ KOI และ KOI Café Group เป็นพนัธมติรทีม่คีวำมสมัพนัธ์ทีด่ตี่อกนัและไดท้ ำธุรกจิร่วมกันใน
ประเทศไทยมำอย่ำงยำวนำนตัง้แต่ปี 2559 รวมถงึกำรที ่KOI Café Group ไดม้กีำรใหค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ 
KOI ทีอ่ตัรำดอกเบีย้รอ้ยละ 2.00 ต่อปี ซึง่เป็นอตัรำดอกเบีย้ทีต่ ่ำกว่ำดอกเบีย้ที ่KOI ไดร้บัขอ้เสนอจำกสถำบนักำรเงนิ  

นอกจำกนี้ เนื่องจำกประเทศไทยมแีบรนด์ชำนมไข่มุกที่ก ำลงันิยมในท้องตลำดจ ำนวนมำก อำทิ แบรนด์ 
KAMU แบรนด์ Fire tiger แบรนด์ FUKU Matcha แบรนด์ GAGA และ แบรนด์ BEARHOUSE เป็นต้น ท ำให้ธุรกิจ
ชำนมไข่มุกมรีะดบักำรแขง่ขนัทีสู่ง ทัง้จำกคู่แข่งปัจจุบนัและกำรเขำ้มำในตลำดชำนมไข่มุกของคู่แขง่รำยใหม่ รวมถงึ
กำรเปลีย่นแปลงของพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ลว้นเป็นปัจจยัทีอ่ำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อกำรด ำเนิน
ธุรกิจของ KOI ซึ่งอำจท ำให้ยอดขำยสินค้ำมจี ำนวนลดลง รวมถึงท ำให้ฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนไม่
เป็นไปตำมคำดกำรณ์  
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อย่ำงไรกต็ำม เมื่อเปรยีบเทยีบศกัยภำพกำรแขง่ขนัของ KOI กบัคู่แขง่หลกัรำยอื่นๆ ในตลำดชำนุมไขมุ่ก จะ
เห็นได้ว่ำ KOI มรีำยได้และผลประกอบกำรที่ดีเมื่อเปรยีบเทยีบกับคู่แข่งรำยอื่นๆ ในตลำด โดยในปี 2565 KOI มี
รำยไดร้วมเท่ำกบั 485.89 ลำ้นบำท และมกี ำไรสุทธเิท่ำกบั 35.03 ลำ้นบำท 

 
ทีม่ำ :  กรมพฒันำธุรกจิ ขอ้มลู ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 
 ขอ้มลูจำกเวปไซต์ของแตล่ะแบรนด ์
 ขอ้มลูจำกอนิเตอรเ์น็ต 

งบก าไรขาดทุนของ KOI 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รวมรำยได ้ 309.23 100.00 485.89 100.00 583.88 100.00 

รวมค่ำใชจ้่ำย 310.30 100.34 441.85 90.94 515.54 88.30 

ก ำไรก่อนค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิและค่ำใชจ้่ำย
ภำษเีงนิได ้

(1.00) -0.34 44.04 9.06 68.34 11.70 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิส ำหรบัปี (3.55) -1.15 35.03 7.21 52.89 9.06 
ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ KOI 

ข้อดีและข้อด้อยของการไม่ท ารายการ 

ขอ้ดขีองกำรไม่เขำ้ท ำรำยกำร คอื บรษิัทฯ จะสำมำรถรกัษำกระแสเงนิสดและสภำพคล่องของบรษิัทฯ ได้ 
285.00 ล้ำนบำทเนื่องจำกจะไม่มีกำรให้เงินกู้ยืมจ ำนวน 175.00 ล้ำนบำท และช ำระค่ำหุ้นเพิ่มทุนแก่ EE จ ำนวน 
110.00 ล้ำนบำท รวมถึงบรษิัทฯ จะไม่มคี่ำใช้จ่ำยเพิม่เติมส ำหรบักำรว่ำจ้ำงทีป่รกึษำที่เกี่ยวขอ้งกบักำรท ำรำยกำร 
อำท ิทีป่รกึษำทำงกฎหมำยหรอืทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระ 

ขอ้ดอ้ยของกำรไม่เขำ้ท ำรำยกำร คอื บรษิทัฯ จะเสยีโอกำสในกำรกระจำยควำมเสีย่งจำกกำรลงทุนจำกธุรกจิ
ผลติและจ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรม รวมถงึไม่ไดใ้ชเ้งนิสดคงเหลอืทีอ่ยู่ภำยในบรษิทัฯ มำลงทุนในธุรกจิทีม่ศีกัยภำพในกำร
เพิม่ผลก ำไรใหก้บับรษิทัฯ ไดใ้นอนำคต (สำมำรถดรูำยละเอยีดของแผนกำรด ำเนินงำนธุรกจิของบรษิทัฯ ไดใ้นเอกสำร
แบบ 1)  
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ข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

ขอ้ดขีองกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั คอื บรษิทัฯ สำมำรถประยุกต์ใช้ควำมรู ้ควำมเชีย่วชำญ 
และประสบกำรณ์ของนำยณัฐพล เอกแสงกุล ซึ่งเป็นผู้บริหำรของ KOI มำตัง้แต่จดัตัง้บรษิัท ท ำให้มปีระสบกำรณ์ 
ควำมเขำ้ใจ และคุน้เคยกบัธุรกจิของ KOI เป็นอย่ำงด ีดงันัน้ กำรบรหิำร KOI หลงัจำกกำรเขำ้ท ำรำยกำร บรษิทัฯ จะ
สำมำรถด ำเนินกำรบรหิำร KOI แบบมปีระสทิธภิำพไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง  

ขอ้ดอ้ยของกำรเขำ้ท ำรำยกำรกบับุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั คอื บรษิทัฯ อำจเกดิควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ และ
ส่งผลใหม้ภีำระผกูพนัเพิม่เตมิในอนำคต 

 

ความเหมาะสมของราคาในการเข้าท ารายการ 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงนิอิสระมคีวำมเห็นว่ำรำคำในกำรเข้ำท ำรำยกำรโอนกิจกำรทัง้หมด (Entire Business 
Transfer หรอื EBT) จำก EV ทีม่ลูค่ำรวม 248.40 ลำ้นบำทนัน้มคีวำมเหมำะสมเนื่องจำกมมีลูค่ำกำรเขำ้ท ำรำยกำรอยู่
ในช่วงรำคำยุตธิรรมของ EV ทีป่ระเมนิโดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระระหว่ำง 234.44 ลำ้นบำทถงึ 342.03 ลำ้นบำท  

ความเหมาะสมของเงื่อนไขบงัคบัก่อนในการเข้าท ารายการ 

 เมื่อได้พิจำรณำเงื่อนไขบงัคบัก่อนของธุรกรรม EBT แล้ว (สำมำรถดูรำยละเอียดเงื่อนไขบงัคบัก่อนได้ที่
เอกสำรแนบ 2) ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระมคีวำมเห็นว่ำเงื่อนไขดงักล่ำวเป็นเงื่อนไขตำมปกติทัว่ไปในกำรเข้ำท ำ
รำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละไม่มผีลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ในเชงิลบ
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-เอกสารแนบ- 
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เอกสำรแนบทำ้ย 1 

ข้อมูลงบการเงินของ EASON 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

สินทรพัย ์           

สินทรพัยห์มุนเวียน           
เงนิสดและรำยกำร
เทยีบเท่ำเงนิสด 

244.47 20.64 244.63 18.94 447.66 33.74 316.20 24.21 470.09 34.18 

ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้
หมุนเวยีนอืน่ 

163.24 13.78 232.86 18.03 197.71 14.90 232.97 17.84 199.70 14.52 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

48.25 4.07 27.81 2.15 27.81 2.10 27.81 2.13 27.81 2.02 

สนิคำ้คงเหลอื 108.58 9.16 137.82 10.67 98.58 7.43 125.42 9.60 115.69 8.41 
สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิ
หมุนเวยีนอืน่ 

- - 20.50 1.59 - - - - - - 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 8.09 0.68 0.29 0.02 0.16 0.01 0.24 0.02 0.26 0.02 
รวมสินทรพัย์
หมุนเวียน 

572.62 48.33 663.89 51.41 771.92 58.18 702.65 53.81 813.55 59.15 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน           
สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิไม่
หมุนเวยีนอืน่ 

113.33 9.57 154.10 11.93 134.24 10.12 119.10 9.12 133.92 9.74 

เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 112.10 9.46 97.37 7.54 102.53 7.73 106.59 8.16 106.66 7.75 

เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - - - - - - - - - - 
เงนิใหกู้ย้มืระยะยำวแก่
บรษิทัย่อย 

- - - - - - - - - - 

อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำร
ลงทุน 

32.14 2.71 97.71 7.57 34.57 2.61 95.06 7.28 33.63 2.45 

ทีด่นิ อำคำรและ
อุปกรณ์ 

247.03 20.85 172.21 13.33 182.23 13.73 177.33 13.58 183.13 13.31 

สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ 44.76 3.78 39.70 3.07 34.13 2.57 38.34 2.94 37.04 2.69 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 1.23 0.10 0.87 0.07 0.51 0.04 0.77 0.06 0.45 0.03 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อ
กำรตดับญัช ี

58.42 4.93 62.33 4.83 63.81 4.81 62.73 4.80 64.25 4.67 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน
อื่น 

3.08 0.26 3.27 0.25 2.85 0.21 3.24 0.25 2.79 0.20 

รวมสินทรพัยไ์ม่
หมุนเวียน 

612.09 51.67 627.56 48.59 554.87 41.82 603.16 46.19 561.87 40.85 

รวมสินทรพัย ์ 1,184.71 100.00 1,291.45 100.00 1,326.79 100.00 1,305.81 100.00 1,375.42 100.00 
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31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
หน้ีสินและส่วนของผู้
ถือหุ้น 

          

หน้ีสินหมุนเวียน           
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงนิ 

20.00 1.69 - - - - - - - - 

เจำ้หนี้กำรคำ้และ
เจำ้หนี้หมุนเวยีนอื่น 

62.14 5.25 162.56 12.59 128.46 9.68 149.44 11.44 145.58 10.58 

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ
ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระ
ภำยในหนึ่งปี 

5.53 0.47 5.15 0.40 4.89 0.37 5.25 0.40 5.43 0.39 

ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล
คำ้งจ่ำย 

4.94 0.42 6.08 0.47 0.89 0.07 8.38 0.64 4.35 0.32 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 4.31 0.36 2.88 0.22 4.22 0.32 1.27 0.10 1.32 0.10 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 96.93 8.18 176.66 13.68 138.46 10.44 164.35 12.59 156.68 11.39 

หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ 31.43 2.65 25.43 1.97 20.49 1.54 24.07 1.84 22.22 1.62 
ประมำณกำรหนี้สนิ
ผลประโยชน์พนักงำน 

39.41 3.33 39.68 3.07 38.97 2.94 40.16 3.08 39.59 2.88 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น - - 0.25 0.02 - 0.00 0.26 0.02 - - 
รวมหน้ีสินไม่
หมุนเวียน 

70.84 5.98 65.36 5.06 59.46 4.48 64.50 4.94 61.81 4.49 

รวมหน้ีสิน 167.77 14.16 242.03 18.74 197.92 14.92 228.84 17.53 218.49 15.89 

ส่วนของผู้ถือหุ้น           
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้  
หุน้สำมญั 566,764,945 
หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 1.00 
บำท 

566.76 47.84 566.76 43.89 566.76 42.72 566.76 43.40 566.76 41.21 

ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้ 232.26 19.61 232.26 17.98 232.26 17.51 232.26 17.79 232.26 16.89 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสม           
ก ำไรสะสม จดัสรรแลว้ - 
ส ำรองตำมกฎหมำย 

41.49 3.50 45.56 3.53 50.21 3.78 46.27 3.54 51.03 3.71 

ก ำไรสะสม ยงัไม่ได้
จดัสรร 

215.36 18.18 254.35 19.70 338.25 25.49 282.02 21.60 358.55 26.07 

องคป์ระกอบอื่นของ
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

(71.49) -6.03 (85.29) -6.60 (96.20) -7.25 (87.06) -6.67 (92.25) -6.71 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัใหญ ่

984.38 83.09 1,013.65 78.49 1,091.30 82.25 1,040.26 79.66 1,116.35 81.16 

รวมส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มี
อ ำนำจควบคุม 

32.57 2.75 35.77 2.77 37.57 2.83 36.70 2.81 40.58 2.95 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,016.95 85.84 1,049.42 81.26 1,128.86 85.08 1,076.96 82.47 1,156.93 84.11 
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บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั           100 

 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
รวมหน้ีสินและส่วน
ของผู้ถือหุ้น 

1,184.71 100.00 1,291.45 100.00 1,326.79 100.00 1,305.81 100.00 1,375.42 100.00 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ EASON 

งบก าไรขาดทุน 

 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รายได้           
รำยไดจ้ำกกำรขำยและ
บรกิำร 

534.19 93.46 702.95 95.95 753.02 92.23 202.40 95.52 188.12 94.29 

เงนิปันผลรบั 0.35 0.06 0.80 0.11 1.68 0.21 0.88 0.42 0.80 0.40 
ก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปลีย่น 

12.29 2.15 - - - - 1.57 0.74 3.32 1.66 

รำยไดอ้ื่น 24.71 4.32 28.71 3.92 28.37 3.47 7.02 3.31 7.28 3.65 
ก ำไรจำกกำรขำย
อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำร
ลงทุน 

- - - - 32.84 4.02 - - - - 

ผลก ำไรอืน่ 0.01 0.00 0.14 0.02 0.54 0.07 0.03 0.01 - - 

รวมรายได้ 571.55 100.00 732.60 100.00 816.45 100.00 211.90 100.00 199.52 100.00 

ค่าใช้จ่าย           

ตน้ทุนขำยและบรกิำร 314.39 55.01 474.83 64.81 538.29 65.93 147.18 69.46 132.81 66.56 
ตน้ทุนในกำรจดั
จ ำหน่ำย 

6.81 1.19 8.33 1.14 8.02 0.98 1.85 0.87 2.15 1.08 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 145.44 25.45 151.11 20.63 160.37 19.64 37.81 17.84 42.04 21.00 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติที่
คำดว่ำจะเกดิขึน้จำก
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

- - 24.00 3.28 - - - - - - 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ
ของเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วม 

73.21 12.81 - - - - - - - - 

ค่ำใชจ้่ำยอื่น 0.62 0.11 2.95 0.40 1.99 0.24 0.44 0.21 0.01 0.00 

รวมค่าใช้จ่าย 540.48 94.57 661.22 90.26 708.67 86.80 187.28 88.38 177.01 88.72 
ก าไร (ขาดทุน) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

31.06 5.43 71.38 9.74 107.77 13.20 24.63 11.62 22.51 11.28 

รำยไดท้ำงกำรเงนิ 2.74 0.48 2.84 0.39 3.30 0.40 0.81 0.38 0.23 0.11 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (3.05) -0.53 (1.69) -0.23 (1.28) -0.16 (0.33) -0.16 (0.33) -0.17 
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บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั           101 

 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) 
จำกเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วม 

(88.68) -15.52 19.89 2.72 31.56 3.87 9.21 4.35 4.13 2.07 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

(57.93) -10.14 92.42 12.62 141.35 17.31 34.32 16.20 26.54 13.30 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษี
เงนิได ้

(4.91) -0.86 (21.38) -2.92 (10.98) -1.34 (4.52) -2.13 (4.99) -2.50 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
ส าหรบัปี / งวด 

(62.84) -11.00 71.05 9.70 130.37 15.97 29.80 14.06 21.54 10.80 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ EASON 

งบกระแสเงินสด 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี / งวด (62.84) 71.05 130.37 29.80 21.54 
รายการปรบัปรงุกระทบขาดทุนส าหรบัปีเป็นเงินสดรบั 
(จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน 

     

ก ำไรจำกเงนิลงทุนในหน่วยลงทุน (0.07) (0.14) (0.54) (0.12) (0.17) 

ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ - 24.94 - - 1.90 

ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 32.39 32.38 31.72 8.10 7.65 

ขำดทุนจำกกำรตรีำคำสนิคำ้ลดลง (โอนกลบัรำยกำร) 0.26 (0.11) (0.04) 0.94 0.83 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของเงนิทุนในบรษิทัร่วม 73.21 - - - - 
ผลขำดทุนจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตร์
ประกนัภยั 

0.28 - - - - 

ค่ำใชจ้่ำยผลประโยชน์พนักงำน 3.65 3.02 2.92 0.62 0.77 
ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุนในอสงัหำรมิทรพัยเ์พือ่กำร
ลงทุน 

- - (32.84) - - 

ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยทรพัยส์นิ 0.62 0.50 0.83 0.44 0.01 

(ก ำไร) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ (2.31) (0.57) 1.66 0.01 (2.87) 

ก ำไรจำกกำรยกเลกิสญัญำเช่ำ (0.29) - - - - 

ส่วนแบ่ง (ก ำไร) ขำดทุนจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 88.68 (19.89) (31.56) (9.21) (4.13) 

เงนิปันผลรบั (0.35) (0.80) (1.68) (0.88) (0.80) 

ดอกเบีย้รบั (3.16) (3.14) (5.36) (0.83) (0.47) 

ดอกเบีย้จ่ำย 3.05 1.69 1.28 0.33 0.33 

(รำยได)้ ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ 4.91 21.38 10.98 4.52 4.99 
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31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงใน
สินทรพัย ์และหน้ีสินด าเนินงาน 

138.04 130.31 107.74 33.72 29.57 

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง      

ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้หมุนเวยีนอืน่ (6.23) (70.63) 36.72 1.58 (2.87) 

สนิคำ้คงเหลอื (15.03) (29.13) 36.83 11.46 (17.93) 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ (0.68) 7.80 0.13 0.04 (0.10) 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 0.49 (0.18) 0.42 0.03 0.06 

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)      

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้หมุนเวยีนอื่น (1.83) 100.50 (38.32) (14.48) 21.35 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 1.17 (1.44) 1.34 (1.60) (2.90) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น - 0.25 (0.25) 0.01 - 

เงนิสดรบัจำกกำรด ำเนินงำน 115.93 137.48 144.60 30.74 27.17 

เงนิสดจ่ำยผลประโยชน์พนักงำน (3.16) (2.75) (3.63) (0.13) (0.14) 

เงนิสดจ่ำยภำษเีงนิได้ (21.89) (20.28) (16.15) (2.59) (1.88) 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรรมด าเนินงาน 90.88 114.45 124.82 28.03 25.15 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ - (20.50) 20.50 20.50 - 

สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น (เพิม่ขึน้) ลดลง 38.40 (60.00) 13.01 35.00 - 

เงนิสดรบัดอกเบีย้ 3.01 3.21 3.78 0.01 0.25 

เงนิสดรบัคนืเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 29.44 4.50 - - - 

เงนิสดจ่ำยเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (31.75) (8.06) - - - 

เงนิสดรบัจำกกำรขำยเงนิลงทุนระยะยำวอื่น 0.75 - - - - 

เงนิสดจ่ำยซื้อเงนิลงทุนระยะยำวอืน่ (11.25) - - - - 

เงนิสดรบัเงนิปันผล 20.75 36.80 28.08 - - 

เงนิสดจ่ำยซื้ออสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุน (2.62) (1.41) (3.52) - - 

เงนิสดจ่ำยซื้อทรพัยส์นิ (19.13) (20.80) (27.76) (9.47) (8.25) 

เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยอสงัหำรมิทรพัยเ์พือ่กำรลงทุน - - 90.26 - - 

เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยทรพัยส์นิ 2.26 1.02 3.49 2.81 0.28 

เงนิสดจ่ำยซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (0.12) (0.10) - - - 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 29.74 (65.34) 127.84 48.85 (7.71) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิลดลง (69.00) (20.00) - - - 

เงนิสดจ่ำยหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ (5.29) (6.38) (5.19) (1.26) (1.52) 

เงนิสดจ่ำยเงนิปันผล - (26.12) (37.84) - - 

เงนิสดจ่ำยดอกเบีย้ (3.20) (1.77) (1.28) (0.33) (0.33) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (77.49) (54.27) (44.31) (1.59) (1.85) 
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31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิในต่ำงประเทศเพิม่ขึน้ 
(ลดลง) 

(1.92) 4.75 (3.66) (3.70) 3.98 

ก ำไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จำกอตัรำแลกเปลีย่นของเงนิฝำก
ธนำคำร สกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ 

2.31 0.57 (1.66) (0.01) 2.87 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ 43.52 0.16 203.03 71.57 22.44 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัตน้ปี / วนัตน้งวด 200.95 244.47 244.63 244.63 447.66 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี / วนัต้น
งวด 

244.47 244.63 447.66 316.20 470.09 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ EASON 
 

อตัราส่วนส าคญัทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร             
อตัรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและ
กำรใหบ้รกิำร (Gross Profit Margin) 

% 41.15 32.45 28.52 27.28 29.40 

อตัรำสว่น EBITDA ตอ่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำร
ใหบ้รกิำร (EBITDA Margin) 

% 19.98 15.56 11.43 12.60 11.12 

อตัรำสว่นก ำไรสุทธ ิต่อรำยไดร้วม (Net Profit 
Margin) 

% (10.99) 9.70 15.97 14.06 10.80 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) % (6.18) 6.77 11.55 2.77 1.86 

อตัรำสว่นแสดงประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน (%)        

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย ์(ROA) % (5.30) 5.50 9.83 2.28 1.57 

อตัราส่วนสภาพคล่อง        

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (Current Ratio) เท่ำ 5.91 3.76 5.58 4.28 5.19 

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) เท่ำ 4.79 2.98 4.86 3.51 4.45 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ (AR Turnover) เท่ำ 3.34 3.55 3.50 0.94 0.87 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (Collection Period) วนั 109.28 102.82 104.29 96.81 104.60 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (AP Turnover) เท่ำ 4.98 4.23 3.70 1.06 0.90 

ระยะเวลำช ำระหนี้ (Payment Period) วนั 73.29 86.29 98.65 85.85 101.11 
อตัรำสว่นหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (Inventory 
Turnover) 

เท่ำ 3.11 3.85 4.55 1.31 1.10 

ระยะเวลำถอืครองสนิคำ้คงคลงั (Day in Inventory) วนั 117.36 94.81 80.22 69.47 82.73 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี        
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Debt to 
Equity) 

เท่ำ 0.16 0.23 0.18 0.21 0.02 

อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผูถ้อื
หุน้ (IBD to Equity) 

เท่ำ 0.02 - - - - 

ทีม่ำ : งบกำรเงนิของ EASON 
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แผนธรุกิจในอนาคตของ EASON 

 ในอนำคต บรษิทัฯ จะแบ่งกำรด ำเนินธุรกจิออกเป็นสำมส่วนหลกั ไดแ้ก่ ธุรกจิส ี(Industrial Paint Business) 
ธุรกจิทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัส ี(Non-Paint Business) และธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่ม (F&B Business)  

 บริษัทฯ มีกลยุทธ์ที่จะกระจำยควำมเสี่ยงไปในธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่ม ทัง้นี้  ขึ้นอยู่กับกำรอนุมตัิจำกที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

ธรุกิจสีอตุสาหกรรม (Industrial Paint Business) 

 ธุรกจิสอีุตสำหกรรมถอืเป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ โดยมกีำรด ำเนินงำนผ่ำนตวับรษิทัฯ เอง รวมถงึบรษิทัย่อย
อย่ำงบรษิทั Eason Urai Paint ในประเทศเวยีดนำม และบรษิทัร่วม Origin Eason Paint ในประเทศไทย นอกเหนือจำก
กำรขยำยตลำดและกำรพฒันำสนิค้ำในอุตสำหกรรมยำนยนต์และบรรจุภณัฑ์อำหำรที่ทำงกลุ่มบรษิัทเกี่ยวขอ้งแล้ว 
บรษิทัฯ ยงัคงมองหำควำมร่วมมอืใหม่ๆ มำโดยตลอด เพื่อขยำยธุรกจิในส่วนของธุรกจิสอีุตสำหกรรม โดยในระยะยำว 
บรษิทัฯ อำจพจิำรณำกำรจดัตัง้บรษิทัย่อยเพิม่เตมิ (Eason Paint) เพื่อโอนยำ้ยกำรด ำเนินงำนหลกัในส่วนของธุรกจิสี
อุตสำหกรรมจำกบรษิทัฯ ไปยงับรษิทัลูกแห่งใหม่นี้ เพื่อใหเ้กดิควำมชดัเจนในแต่ละหน่วยธุรกจิ (Business Unit) ทัง้นี้ 
ขึ้นอยู่กบักำรขยำยตวัของธุรกจิและกำรพจิำรณำควำมคุม้ค่ำของกำรลงทุน รวมถึงปัจจยัต่ำงๆ ภำยนอกทีเ่กี่ยวขอ้ง 
อำท ิกำรเตบิโตของกลุ่มอุตสำหกรรมทีเ่ป็นกลุ่มลูกคำ้หลกัของบรษิทัฯ 

ธรุกิจท่ีไม่เก่ียวข้องกบัสี (Non-Paint Business) 

 บรษิทัฯ มแีนวทำงกำรขยำยไปยงัธุรกจิอื่นๆ นอกเหนือจำกธุรกจิหลกั เพื่อกระจำยควำมเสีย่งออกจำกธุรกจิสี
อุตสำหกรรม ในปัจจุบนั ธุรกิจอื่นที่บรษิัทฯ ได้เขำ้ลงทุนเป็นกำรลงทุนในรูปแบบที่บรษิัทฯ ไม่ได้มส่ีวนร่วมในกำร
บรหิำรจดักำร ซึ่งมผีลท ำให้บรษิัทฯ ได้เห็นจุดอ่อนของรูปแบบกำรลงทุนในลกัษณะนี้ เนื่องจำกกำรที่บรษิัทฯ ไม่มี
อ ำนำจควบคุมในบรษิัทที่เขำ้ลงทุน ท ำให้บรษิัทฯ ไม่สำมำรถก ำหนดนโยบำย พนัธกิจ และกลยุทธ์ได้ตำมต้องกำร 
อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัฯ เหน็ว่ำกำรมองหำโอกำสใหม่ๆ ยงัคงมคีวำมส ำคญั ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะมกีำรพจิำรณำรูปแบบและ
เงือ่นไขในกำรลงทุนทีเ่หมำะสมและเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ อย่ำงชดัเจน 

ธรุกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม (F&B Business) 

 ธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่ม เป็นอกีหนึ่งกลุ่มธุรกจิทีบ่รษิทัฯ ใหค้วำมสนใจเขำ้ไปลงทุน เนื่องจำกบรษิทัฯ ได้
เหน็แนวโน้มกำรเตบิโตของธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่มทีม่คีวำมสอดคล้องกบักำรขยำยตวัของเศรษฐกจิในประเทศ ซึ่ง
บรษิทัฯ เขำ้ใจถงึควำมเสีย่งเพิม่เตมิส ำหรบักำรเขำ้มำด ำเนินธุรกจิใหม่ทีท่ำงบรษิัทฯ ไม่เคยไดม้กีำรลงทุนมำในอดตี 
อย่ำงไรก็ตำม กำรเริ่มต้นด้วยธุรกิจที่อยู่ในตลำดมำช่วงระยะเวลำพอสมควรรวมถึงมีพันธมิตรทำงธุรกิจที่มี
ประสบกำรณ์กำรด ำเนินกจิกำรอยู่ในหลำยประเทศ จะสำมำรถช่วยลดควำมเสีย่งในเรื่องกำรบรหิำรจดักำรน้ีลงได ้ 

ทัง้นี้ ในกรณีทีก่ำรลงทุนในครัง้นี้ของบรษิทัฯ ไม่ไดเ้กดิขึน้ ทำงบรษิทัฯ กม็แีผนขยำยและลงทุนในธุรกจิ F&B 
อื่นๆ อยู่แล้ว อำท ิกำรร่วมมอืกบัแบรนด์ทีม่ชีื่อเสยีง จำกต่ำงประเทศที่มคีวำมต้องกำรเขำ้มำขยำยธุรกิจในประเทศ
ไทย ดงันัน้ ด้วยโครงสร้ำงทีบ่รษิทัฯ ได้พจิำรณำและก ำหนดกลยุทธ์ไว ้บรษิัทฯ มองว่ำจะสำมำรถท ำใหก้ลุ่มธุรกจินี้
สำมำรถขยำยและเตบิโตตำมแผนทีท่ำงบรษิทัฯ วำงไวไ้ด ้จงึถอืเป็นช่วงเวลำทีเ่หมำะสมส ำหรบับรษิทัฯ ทีจ่ะเขำ้มำมี
ส่วนร่วมในธุรกจิอำหำรและเครื่องดื่ม โดยเริม่จำกกำรลงทุนใน KOI ครัง้นี้ นอกจำกนี้บรษิทัฯ ไดม้กีำรประเมนิว่ำควำม
เสีย่งจำกกำรลงทุนจะอยู่ในระดบัทีบ่รษิทัฯ สำมำรถบรหิำรจดักำรได้ 
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การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

การด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ตารางท่ี 1 : สรปุงบการเงินรวมของบริษทัฯ 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รายได้           
รำยไดจ้ำกกำรขำยและ
บรกิำร 

534.19 93.46 702.95 95.95 753.02 92.23 202.40 95.52 188.12 94.29 

เงนิปันผลรบั 0.35 0.06 0.80 0.11 1.68 0.21 0.88 0.42 0.80 0.40 
ก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปลีย่น 

12.29 2.15 - - - - 1.57 0.74 3.32 1.66 

รำยไดอ้ื่น 24.71 4.32 28.71 3.92 28.37 3.47 7.02 3.31 7.28 3.65 
ก ำไรจำกกำรขำย
อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำร
ลงทุน 

- - - - 32.84 4.02 - - - - 

ผลก ำไรอืน่ 0.01 0.00 0.14 0.02 0.54 0.07 0.03 0.01 - - 

รวมรายได้ 571.55 100.00 732.60 100.00 816.45 100.00 211.90 100.00 199.52 100.00 

ค่าใช้จ่าย           

ตน้ทุนขำยและบรกิำร 314.39 55.01 474.83 64.81 538.29 65.93 147.18 69.46 132.81 66.56 
ตน้ทุนในกำรจดั
จ ำหน่ำย 

6.81 1.19 8.33 1.14 8.02 0.98 1.85 0.87 2.15 1.08 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 145.44 25.45 151.11 20.63 160.37 19.64 37.81 17.84 42.04 21.00 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติที่
คำดว่ำจะเกดิขึน้จำก
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

- - 24.00 3.28 - - - - - - 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ
ของเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วม 

73.21 12.81 - - - - - - - - 

ค่ำใชจ้่ำยอื่น 0.62 0.11 2.95 0.40 1.99 0.24 0.44 0.21 0.01 0.00 

รวมค่าใช้จ่าย 540.48 94.57 661.22 90.26 708.67 86.80 187.28 88.38 177.01 88.72 
ก าไร (ขาดทุน) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

31.06 5.43 71.38 9.74 107.77 13.20 24.63 11.62 22.51 11.28 

รำยไดท้ำงกำรเงนิ 2.74 0.48 2.84 0.39 3.30 0.40 0.81 0.38 0.23 0.11 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (3.05) -0.53 (1.69) -0.23 (1.28) -0.16 (0.33) -0.16 (0.33) -0.17 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) 
จำกเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วม 

(88.68) -15.52 19.89 2.72 31.56 3.87 9.21 4.35 4.13 2.07 
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31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อน
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

(57.93) -10.14 92.42 12.62 141.35 17.31 34.32 16.20 26.54 13.30 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษี
เงนิได ้

(4.91) -0.86 (21.38) -2.92 (10.98) -1.34 (4.52) -2.13 (4.99) -2.50 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
ส าหรบัปี / งวด 

(62.84) -11.00 71.05 9.70 130.37 15.97 29.80 14.06 21.54 10.80 

หมำยเหตุ : *   ก ำไร (ขำดทุน) จำกกจิกรรมด ำเนินงำน ไม่รวม ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดวำ่จะเกดิขึน้จำกเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั  
และขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  

บรษิัท อีซึ่น แอนด์ โค จ ำกดั (มหำชน) (“EASON” หรอื “บรษิัทฯ”) และบรษิัทย่อย ด ำเนินกิจกำรผลติและ
จ ำหน่ำยสอีุตสำหกรรม ไดแ้ก่ สอีุตสำหกรรมกลุ่มยำนยนต ์และสอีุตสำหกรรมอื่น ไดแ้ก่ หมกึพมิพ ์สเีคลอืบบรรจุภณัฑ ์
เป็นตน้ 

รายได้ 

รำยไดห้ลกัของบรษิทัฯ สำมำรถจ ำแนกไดเ้ป็น 3 ประเภท ตำมรำยละเอยีดดงันี้ 

1. รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร กลุ่มยำนยนต ์เช่น สทีีใ่ชพ้่นสตีวัถงั ชิน้ส่วนรถจกัรยำนยนต ์ซึง่จะผนัแปรตำม
ยอดผลติยำนยนต ์

2. รำยได้จำกกำรขำยและบรกิำร กลุ่มสอีุตสำหกรรมอื่น เป็นสทีี่ใชก้บักลุ่มอุตสำหกรรมสิง่พมิพ ์อุตสำหกรรม
เคลอืบบรรจุภณัฑ ์ซึง่รำยไดจ้ะผนัแปรตำมภำวะอุตสำหกรรมอำหำรและบรรจุภณัฑ์  

3. รำยไดน้อกเหนือจำกรำยไดข้อ้ 1 และขอ้ 2 ไดแ้ก่ เงนิปันผลรบั, ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน ผลก ำไรอื่น และ
รำยไดอ้ื่น เช่น รำยไดค้่ำเช่ำและค่ำบรกิำร  รำยไดจ้ำกกำรขำยเศษซำก  ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัย ์เป็น
ตน้ 

รำยไดร้วมตำมงบก ำไรขำดทุนสอบถำม ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร ประกอบดว้ยกลุ่มสยีำนยนต ์สี
อุตสำหกรรมอื่น ส่วนงำนอื่น ในไตรมำส 1 ในปี 2566 และ ไตรมำส 1 ในปี 2567 เท่ำกบั 211.90 บำท และ 199.52 
บำท ตำมล ำดบั รำยได้หลกัมำจำกกำรขำยและบรกิำรกลุ่มสอีุตสำหกรรม บรษิัทฯ มสีดัส่วนรำยได้จำกกำรขำยและ
บรกิำรต่อรำยไดร้วมเท่ำกบั รอ้ยละ 95.52 และรอ้ยละ 94.29 ตำมล ำดบั  

รำยไดอ้ื่น ไดแ้ก่ รำยไดค้่ำเช่ำและบรกิำร รำยไดด้อกเบีย้ รำยไดจ้ำกกำรขำยซำก เคลมสนิคำ้ และอื่น ๆ ใน
ไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกบั 7.02 ลำ้นบำท และ 7.28 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ในไตรมำส 1 ปี 2567 รำยไดอ้ื่นเพิม่ขึน้ 0.26 ลำ้นบำท และก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเพิม่ขึน้ 1.75 ลำ้นบำท  
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ตารางท่ี 2 : โครงสร้างรายไดร้วม ตามงบก าไรขาดทุนรวม 

 

31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 67 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (สอบทำน) (สอบทำน) 

ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและ
บรกิำร 

534.19 93.46 702.95 95.95 753.02 92.23 202.39 95.52 188.12 94.29 

กลุ่มสอีุตสำหกรรมอืน่ 375.61 65.72 387.36 52.87 374.24 45.84 97.60 46.06 97.16 48.70 
กลุ่มยำนยนต ์ 156.16 27.32 313.46 42.79 377.45 46.23 104.50 49.32 90.23 45.22 
ส่วนงำนอืน่ 2.42 0.42 2.13 0.29 1.33 0.16 0.29 0.14 0.73 0.37 
รำยไดอ้ื่น** 37.36 6.54 29.65 4.05 30.58 3.75 9.50 4.48 11.40 5.71 
ก ำไรจำกกำรขำย
อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำร
ลงทุน 

- - - - 32.84 4.02 - - - - 

รำยไดร้วม 571.55 100.00 732.60 100.00 816.44 100.00 211.89 100.00 199.52 100.00 
หมำยเหตุ : ** รำยไดอ้ื่น ไดแ้ก่ รำยไดค้ำ่เช่ำและบรกิำร รำยไดด้อกเบีย้ เงนิปันผลรบั ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น รำยไดข้ำยซำก เคลมสนิคำ้ และอื่นๆ 

ในไตรมำส 1 ปี 2567 ส ำหรบัรำยได้จำกกำรขำยและบรกิำรมมีูลค่ำ 188.12 ล้ำนบำท รำยได้จำกกำรขำยสี
กลุ่มยำนยนต์ ลดลง 14.27 ล้ำนบำทหรอืรอ้ยละ 7.05 จำกปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกบรษิทั อซีื่น อุไร เพน้ท์ จ ำกดั ซึ่งเป็น
บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ในประเทศเวยีดนำม ได้มกีำรเปลี่ยนจำกกำรรบัจ้ำงผลติเป็นกำรผลติเพื่อจ ำหน่ำย รวมถึง  
รำยไดข้องจำกยอดของรถจกัรยำนยนต์ในประเทศเวยีดนำมลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั ส่งผลใหย้อดผลติของ บรษิทั อซีื่น 
อุไร เพน้ท์ จ ำกดั ลดลงตำมล ำดบั ส ำหรบัรำยไดจ้ำกกลุ่มสอีุตสำหกรรมอื่นๆ มูลค่ำ 97.16 ล้ำนบำท ลดลง 0.44 ล้ำน
บำท หรอืรอ้ยละ 0.45 ส ำหรบัรำยไดอ้ื่นของบรษิทัจะประกอบดว้ยรำยไดค้่ำเช่ำและบรกิำร รำยไดด้อกเบี้ย เงนิปันผล
รบั ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน รำยได้ขำยซำก เคลมสนิค้ำ โดยรำยได้มกีำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญัได้แก่จำก
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นของบรษิทั 

ค่ำใชจ้่ำย 

ต้นทุนขำยและบรกิำร ในไตรำมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกบั 147.18 ล้ำนบำท และ 132.81 
ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยมอีตัรำส่วนต้นทุนขำยและบรกิำรต่อรำยไดข้ำยและบรกิำร คดิเป็นรอ้ยละ 72.72 และรอ้ยละ 
70.60 ตำมล ำดบั อตัรำส่วนตน้ทุนขำยและบรกิำรในไตรมำส 1 ปี 2567 ลดลงนัน้เป็นผลมำจำก บรษิทั อซีื่น อุไร เพน้ท ์
จ ำกดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ในประเทศเวยีดนำม ไดม้กีำรเปลีย่นจำกกำรรบัจำ้งผลติเป็นกำรผลติเพื่อจ ำหน่ำย
เมื่อยอดขำยในเวยีดนำมทีล่ดลงท ำใหท้ ำใหม้ตีน้ทุนขำยและกำรบรกิำรมสีดัส่วนทีล่ดลงตำมไปดว้ย 

ส ำหรบักำรบรหิำรต้นทุนกำรผลติ บรษิัทฯ มกีำรติดตำมควำมเคลื่อนไหวของรำคำอุปสงค์และอุปทำนของ
เคมภีณัฑใ์นตลำดโลกอย่ำงใกลช้ดิ เพื่อเป็นขอ้มลูในกำรบรหิำร และลดควำมเสีย่งจำกผลกระทบจำกควำมผนัผวนของ
รำคำวตัถุดบิ และควำมเพยีงพอของปรมิำณวตัถุดบิ ท ำใหบ้รษิทัสำมำรถควบคุมตน้ทุนกำรผลติได้ 

ต้นทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกบั 1.85 ล้ำนบำทและ 2.15 ล้ำน
บำท เพิม่ขึน้ 0.3 ลำ้นบำท เน่ืองจำกมคี่ำใชจ้่ำยในกำรท ำกำรตลำดของกลุ่มสอีุตสำหกรรมอื่นทีเ่พิม่ขึน้ สงูขึน้  

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรในงบกำรเงนิรวม ในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกบั 37.81 ล้ำน
บำท และ 42.04 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 4.23 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัพนักงำน ค่ำที่
ปรกึษำทำงกำรเงนิและกฎหมำย และค่ำใชจ้่ำยเดนิทำงต่ำงประเทศ อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรต่อรำยไดร้วมของ
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บรษิทัฯ ในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรำมำส 1 ปี 2567 เท่ำกบัรอ้ยละ 17.84 และรอ้ยละ 21.00 ตำมล ำดบั อตัรำส่วน
ในปีไตรมำส 1 ปี 2567  

ค่ำใช้จ่ำยอื่น ในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกับ 0.44 ล้ำนบำทและ 0.01 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ไดแ้ก่ (ก ำไร) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่น และ ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัย์ 

รายได้ทางการเงิน ต้นทุนทางการเงิน และ ภาษี 

บรษิทัมรีำยไดท้ำงกำรเงนิจำกดอกเบีย้ทีไ่ดเ้งนิใหกู้ย้มืกบับรษิทัย่อยและบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง รำยไดท้ำงกำรเงนิ
ในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกบั 0.81 ล้ำนบำทและ 0.23 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกบรษิทัไดท้ ำกำร
ปรบัลดดอกเบีย้ของ ALLS และหยุดกำรรบัรูร้ำยไดข้อง APCON 

ต้นทุนทำงกำรเงิน ในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกับ (0.33) ล้ำนบำทและ (0.33) ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ส่วนใหญ่เป็นดอกเบี้ยจ่ำยจำกหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ และดอกเบี้ยเงนิกูร้ะยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ ทัง้นี้ ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2566 บรษิทัไม่มเีงนิกูย้มืจำกสถำบนัทำงกำรเงนิ  

ผลด าเนินงาน 

บรษิัทมกี ำไรขัน้ต้นในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกบั 55.22 ล้ำนบำทและ 55.31 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นอตัรำส่วนก ำไรขัน้ต้นต่อรำยได้ขำยและบรกิำรเท่ำกบัร้อยละ 27.28 และร้อยละ 29.40 
ตำมล ำดบั ในไตรมำส 1 ปี 2567 อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ต่อรำยไดเ้พิม่ขึน้ เป็นผลมำจำกกำร ส่วนแบ่งทำงก ำไรทีล่ดลง 

ส ำหรบัก ำไร (ขำดทุน) จำกกจิกรรมด ำเนินงำน ในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกบั 24.63 ล้ำนบำท
และ 22.51 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ทัง้นี้ ในไตรมำส 1 ปี 2567 ก ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำนลดลงจำกปีก่อน  

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิในไตรมำส 1 ปี 2566 และไตรมำส 1 ปี 2567 เท่ำกับ 29.80 ล้ำนบำท และ 21.54 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั  

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566 และ 2567 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม จ ำนวน 1,305.81 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
1,375.42 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้ 69.61 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จำกสนิทรพัย์หมุนเวยีนจ ำนวน 110.90 ล้ำนบำท จำก
รำยกำรเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ ในขณะทีส่นิทรพัย์หมุนเวยีนรำยกำรอื่นลดลง เนื่องจำก  กำรขำย
ทีด่นิในเทศอนิโดนีเซยี 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2567 บรษิัทฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 470.09 ล้ำนบำท คดิเป็น
รอ้ยละ 5.01 ของสนิทรพัยร์วม เพิม่ขึน้จำกสิน้ปี 2566 จ ำนวน 22.44 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกเงนิฝำกธนำคำรในบญัชี
กระแสรำยวนัและบญัชสีะสมทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้ 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 

  ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 บรษิทัมลูีกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นจ ำนวน 199.70 ล้ำนบำท คดิเป็นรอ้ยละ 14.52 
ของสนิทรพัย์รวมของบรษิัทฯ เพิม่ขึ้นจำกสิ้นปี 2566 จ ำนวน 1.99 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้กำรค้ำที่ยงัไม่ถึง
ก ำหนดช ำระ (เกนิกว่ำรอ้ยละ 90) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยใหเ้ครดติกบัลูกคำ้ทัว่ไปอยู่ระหว่ำง 30-90 วนั  

 



 
รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัยแ์ละรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั     บรษิทั อซีึน่ แอนด ์โค จ ำกดั (มหำชน) 

 

  
บรษิทั เอส 14 แอดไวเซอรี ่จ ำกดั           109 

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บริษทัท่ีเก่ียวขอ้ง 

ณ วนัที ่1 มนีำคม 2567 บรษิทัฯ มเีงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง จ ำนวน 199.70 ล้ำนบำท ไดแ้ก่ 
เงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้แก่ บรษิทั ออลเอส โฮลดิ้ง จ ำกดั จ ำนวน 27.81 ล้ำนบำท  และ APCON จ ำนวน 24.00 ล้ำนบำท 
อย่ำงไรก็ตำม เมื่อวนัที่ 3 มกรำคม 2567 บริษัทได้รำยงำนต่อตลำดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยกรณีที่ All S ไม่
สำมำรถช ำระคนืเงนิต้นจ ำนวน 27.81 ล้ำนบำท และดอกเบี้ยจ ำนวน 1.74 ล้ำนบำท รวมเป็นเงนิจ ำนวนทัง้สิน้ 29.55 
ล้ำนบำท ใหแ้ก่บรษิทัไดท้นัตำมก ำหนดในวนัที ่30 ธนัวำคม 2566 นัน้ ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไดร้บัช ำระดอกเบีย้จ ำนวน 1.74 
ล้ำนบำทแล้ว และทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้ที ่2/2567 เมื่อวนัที ่28 กุมภำพนัธ์ 2567 ไดม้มีตอินุมตักิำรขยำย
ระยะเวลำใหค้วำมช่วยเหลอืทำง กำรเงนิแก่ All S ออกไปอกีเป็นระยะเวลำ 1 ปีสิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 ซึ่ง
จะช่วยให้ All S มีเวลำเพียงพอที่จะจดัสรรกระแสเงินสดในกิจกำรได้อย่ำงเหมำะสมต่อไป ทัง้นี้ ALL S มีผลกำร
ด ำเนินงำนขำดทุนอย่ำงต่อเนื่อง ซึง่อำจส่งผลกระทบต่องบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และอำจไดร้บัช ำระเงนิคนืล่ำชำ้ 

นอกจำกนี้ส ำหรบักำรให้ควำมช่วยเหลือแก่ APCON นัน้ บริษัทได้บนัทึกค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะ
เกดิขึน้จำกเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่ APCON ทัง้จ ำนวนแลว้ 

สินค้าคงเหลือ 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 บรษิทัมสีนิคำ้คงเหลอื จ ำนวน 115.69 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 8.41 ของสนิทรพัย์รวม 
ลดลงจำกสิน้ปี 2566 จ ำนวน 17.11 ล้ำนบำท ทัง้นี้ บรษิทัฯ มนีโยบำยในกำรจดักำรสนิคำ้คงเหลอืใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมำะสม
กบัสถำนกำรณ์ โดยทีบ่รษิทัประกอบธุรกจิผลติสอีุตสำหกรรมตำมค ำสัง่ซื้อของลูกคำ้ ซึ่งจะมคีวำมแตกต่ำงกนัในแต่ละรำย 
ดงันัน้ก่อนกำรผลติสนิคำ้บรษิทัจะมกีำรวำงแผนโดยใหส้อดคลอ้งกบัแผนกำรผลติสนิคำ้ประจ ำปีของลูกคำ้ บรษิทัฯ จงึผลติสี
ในปรมิำณทีเ่ท่ำกบัควำมต้องกำรของลูกค้ำในกำรสัง่ซื้อแต่ละครำว และอำจมกีำรผลติสสี ำรองเพยีงบำงส่วนเท่ำนัน้  ทัง้นี้ 
บรษิทัมนีโยบำยในกำรจดักำรสนิคำ้คงเหลอืและมกีำรพจิำรณำตัง้ค่ำเผื่อกำรลดมลูค่ำสนิคำ้อย่ำงเหมำะสมและเพยีงพอแลว้ 

สภาพคล่อง 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธเิพิม่ขึน้ 22.44 ลำ้นบำท โดยมกีระแสเงนิสดไดม้ำจำก
กจิกรรมด ำเนินงำน 25.15 ล้ำนบำท มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุนสุทธ ิ7.71 ล้ำนบำท และบรษิทัมกีระแสเงนิ
สด (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงนิสุทธ ิ1.85 ล้ำนบำทจำกกำรจ่ำยเงนิปันผล เมื่อปรบัปรุงผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบ
กำรเงินในต่ำงประเทศ และก ำไร (ขำดทุน) ที่ยงัไม่เกิดขึ้นจำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงินฝำกธนำคำรสกุลเงินตรำ
ต่ำงประเทศและรวมเงนิสดตน้งวดแลว้  ท ำใหบ้รษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 
เท่ำกบั 470.09 ลำ้นบำท 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 

ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2567 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนจ ำนวน 561.87 ล้ำนบำท คดิเป็นร้อยละ 40.85 
ของสินทรพัย์รวม โดยส่วนใหญ่เป็น ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์จ ำนวน 183.13 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 13.31 ของ
สินทรพัย์รวม เพิ่มขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ 5.80 ล้ำนบำท และลดลงจำกอสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทุน 61.43 ล้ำนบำท 
เน่ืองจำกกำรขำยทีด่นิในเทศอนิโดนีเซยี 
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โครงสร้างเงินทุน 

 ในไตรมำส 1 ปี 2566  และไตรมำส 1 ปี 2567 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั
ใหญ่เท่ำกบั 0.21 เท่ำและ 0.19 เท่ำ ตำมล ำดบั ดงันัน้ จะเห็นว่ำบรษิัทฯ มอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ
บรษิทัใหญ่ลดลงจำกปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกเป็นผลมำจำกกำรขำยทีด่นิในเทศอนิโดนีเซยีอย่ำงไรกต็ำม ณ วนัที ่31 มนีำคม 
2567 บรษิทัฯ ไม่มเีงนิกูย้มืกบัสถำบนักำรเงนิ 

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2567 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมทัง้สิน้ 218.49 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 15.89 ของยอดรวมหนี้สนิ
และส่วนของผู้ถือหุ้น โดยแบ่งเป็นหนี้สินหมุนเวยีนจ ำนวน 156.68 ล้ำนบำท หรือคดิเป็นร้อยละ 11.39 ของยอดรวม
หนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้น  มูลค่ำส่วนใหญ่คอืเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวยีนอื่นจ ำนวน 145.58 ล้ำนบำท และ
แบ่งเป็นหนี้สนิไม่หมุนเวยีนจ ำนวน 61.81 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 4.49 ของยอดรวมหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ ซึง่ส่วน
ใหญ่คอืหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ ประมำณกำรหนี้สนิผลประโยชน์พนักงำนและหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงินหรือผลการด าเนินงานในอนาคต 

กำรลงทุนในบรษิทั ไบรท ์บลู วอเตอร ์คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั (“BBW”) บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง บรษิทัฯ มเีงนิลงทุนใน 
BBW รำคำทุน เท่ำกบั 76.05 ล้ำนบำท คดิเป็นมูลค่ำยุติธรรม เท่ำกบั 47.25 ล้ำนบำท ผลประกอบกำรขำดทุนอย่ำง
ต่อเนื่องของ BBW และแนวโน้มรำยไดใ้นอนำคตอำจส่งผลกระทบต่องบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ 

บรษิทั ออลเอส โฮลดิง้ จ ำกดั (“ALL S”) บรษิทัฯ มเีงนิลงทุนใน ALL S รำคำทุน เท่ำกบั 36.25 ลำ้นบำท คดิ
เป็นมลูค่ำยุตธิรรมเท่ำกบั 13.26 ลำ้นบำท และบรษิทัฯ มเีงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่ ALL S เท่ำกบั 27.81 ลำ้นบำท  

บรษิทัไดใ้หค้วำมช่วยเหลอืทำงกำรเงนิแก่ All S และไดร้ำยงำนต่อตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อวนัที ่
3 มกรำคม 2567 เกี่ยวกบักรณีที่ All S ไม่สำมำรถช ำระคนืเงนิต้นจ ำนวน 27,812,500.00 บำท และดอกเบี้ยจ ำนวน 
1,738,281.27 บำท รวมเป็นเงินจ ำนวนทัง้สิ้น 29,550,781.27 บำท ให้แก่บริษัทฯ ได้ทันตำมก ำหนดในวันที่ 30 
ธนัวำคม 2566 นัน้ บรษิทัฯ ไดร้บัช ำระดอกเบีย้จ ำนวน 1,738,281.27 บำทแลว้ และทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั ครัง้
ที่ 2/2567 เมื่อวนัที่ 28 กุมภำพนัธ์ 2567 ได้มีมติอนุมตัิกำรขยำยระยะเวลำให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงนิแก่ All S 
ออกไปอกีเป็นระยะเวลำ 1 ปี สิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 ซึ่งจะช่วยให ้All S มเีวลำเพยีงพอทีจ่ะจดัสรรกระแส
เงนิสดในกจิกำรไดอ้ย่ำงเหมำะสมต่อไป ทัง้นี้ ALL S มผีลกำรด ำเนินงำนขำดทุนอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อ
งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ เน่ืองจำกอำจไดร้บัช ำระเงนิคนืล่ำชำ้ 

บรษิัท กรนี ฟูเอล เมเนจเม้นท์ จ ำกดั (“GFM”) บรษิัทฯ มเีงนิลงทุนใน GFM รำคำทุนเท่ำกบั 13.50 ล้ำนบำท 
ทัง้นี้ GFM มผีลกำรด ำเนินงำนขำดทุนอย่ำงต่อเนื่อง  อำจส่งผลกระทบต่องบกำรเงนิรวมของบรษิทั บรษิทัจงึมกีำรตดิตำม
ทศิทำงธุรกจิอย่ำงใกลช้ดิ 

  บรษิัท แอดวำนซ์ เพำเวอร์ คอนเวอร์ชัน่ จ ำกดั (“APCON”) บรษิัทมเีงนิให้กู้ยมืระยะสัน้แก่ APCON เท่ำกับ 
24.00 ลำ้นบำททีบ่รษิทัฯ ไดบ้นัทกึค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเดรดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ใหกู้ย้มืดงักล่ำวแลว้ทัง้จ ำนวน ทัง้นี้ เงนิ
ให้กู้ยมืดงักล่ำวครบก ำหนดจ่ำยคนืวนัที ่13 ธนัวำคม 2566 อย่ำงไรก็ตำม ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2566 บรษิัทฯ ไม่ได้รบั
ช ำระคนืเงนิใหกู้ย้มื ฝ่ำยบรหิำรของบรษิทัฯ จงึไดพ้จิำรณำใหด้ ำเนินกำรฟ้องรอ้งตำมกฎหมำยเพื่อใหช้ ำระหนี้ต่อไป 
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เอกสำรแนบทำ้ย 2 

เงือ่นไขบงัคบัก่อน 

กำรโอนกิจกำรทัง้หมดจะเสร็จสมบูรณ์ต่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนดงัต่อไปนี้ ส ำเร็จครบถ้วนก่อนหรอืภำยในวนัโอน
กจิกำร (เวน้แต่จะไดร้บักำรยกเวน้หรอืผ่อนผนัตำมขอ้ 5.2 ของสญัญำฉบบันี้) 

1. เงือ่นไขบงัคบัก่อนทัว่ไป 

1.1 ไม่มกีฎหมำยทีใ่ชบ้งัคบัของหน่วยงำนรำชกำรทีป่ระกำศหรอือยู่ระหว่ำงกำรประกำศใช้ ซึง่หำ้มมใิหม้กีำรโอน
กจิกำรทัง้หมด  

1.2 ไม่มกีำรฟ้องร้องหรอืด ำเนินคดใีดๆ ไม่ว่ำ ผู้โอน หรอื EV จะเป็นโจทก์หรอืจ ำเลยก็ตำม ซึ่งจะมผีลต่อควำม
สมบูรณ์ของกำรโอนกจิกำรทัง้หมดตำมสญัญำนี้ รวมทัง้ไม่มกีำรด ำเนินกำรทำงกฎหมำย หรอืกำรด ำเนินกำร
โดยบุคคลใดๆ เพื่อโตแ้ยง้กำรท ำธุรกรรมตำมทีก่ ำหนดไวใ้นสญัญำนี้  

2. เงือ่นไขบงัคบัก่อนทีเ่ป็นควำมรบัผดิชอบของผูโ้อน 

2.1 ค ำรบัรองและรบัประกนัของผูโ้อนถูกตอ้งแทจ้รงิทุกประกำร  

2.2 ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทั และทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ของผูโ้อน มมีตอินุมตัใินเรื่อง ดงัต่อไปนี้  

 (ก) กำรโอนกจิกำรทัง้หมดใหแ้ก่ผูร้บัโอนตำมขอ้ก ำหนดและเงือ่นไขทีก่ ำหนดไวใ้นสญัญำนี้ 

 (ข) กำรเขำ้ท ำสญัญำฉบบันี้กบัผูร้บัโอน และ 

(ค) กำรด ำเนินกำรอื่นใดเพื่อปฏิบตัิตำมหน้ำที่ของผู้โอนตำมสญัญำฉบบันี้และเพื่อให้กำรโอนกิจกำร
ทัง้หมดเสรจ็สิน้สมบูรณ์ 

3. เงือ่นไขบงัคบัก่อนทีเ่ป็นควำมรบัผดิชอบของผูร้บัโอน 

3.1 ค ำรบัรองและค ำรบัประกนัของผูร้บัโอนถูกตอ้งแทจ้รงิทุกประกำร  

3.2 ทีป่ระชุมคณะกรรมกำรบรษิทัและทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ของผูร้บัโอน มมีตอินุมตัใินเรื่องดงัต่อไปนี้  

(ก) กำรซื้อและรบัโอนกจิกำรทัง้หมดจำกผูโ้อน 

(ข) กำรเขำ้ท ำสญัญำฉบบันี้กบัผูโ้อน และ 

(ค) กำรด ำเนินกำรอื่นใดเพื่อปฏบิตัติำมหน้ำทีข่องผูร้บัโอนตำมสญัญำฉบบันี้และเพื่อใหก้ำรโอนกจิกำร
ทัง้หมดเสรจ็สิน้สมบูรณ์ 

 


